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COMPOSIZIONE AZIONARIA

Al 31 Dicembre 2019 la composizione azionaria risulta essere la seguente:
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Conad Consorzio Nazionale Dettaglianti S.C.  0,943%



PREMESSA

Il Bilancio al 31 dicembre 2019 éredattoc on | dappl i cazione dei <criter
previst.i dai principi contabi |l i Il AS/ I FRS eman:;
(IASB),e rel ative interpretazioni del | 6l nterneeti on

(IFRIC), omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n.

1606 del 19 luglio 2002. | risultati vengono presentati, commentati ed illustrati anche attraverso
prospetti di conto economico e di stato patrimoniale riclassificati. Nella sua predisposizione

Il noltre, quando necessario si fa riferimento al
al 31 dicembre 20190.

Il 1° gennaio 2019 e entrato in vigore il principio contabile | 6 | F RI®& ha s@stituito lo IAS 17

ALeasingo, | 061l FRIC 4 fAiDeterminare se un accordc
-Ilncentivio e il SI'C 27 fiLa valwutazione dell a
| easi ngo, di sci plinando i deieogtatt di ledsing. Qlteera folrnile ¢ o n
nuove regole per indentificare se un contratto
modalita di contabilizzazione delle operazioni di leasing nel bilancio del locatario/utilizzatore,

prevedendo | 6introduzione di un unico modell o c
del locatario indipendentemente dal fatto che essi siano classificati come leasing operativi o

finanziari. Nello specifico,talenuov o model | o di contabilizzazi one

del |l o Stato patri moni al e JidRoU)uel bedeioggetto tlebcontraitoes o (|
nel passivo, di un Debito per leasing (Lease liability), quantificato come sommatoria attualizzata
dei canoni di leasing ancora da corrispondere al locatore. Con il nuovo modello viene a modificarsi
anche la modalita di rilevazione delle componenti di Conto economico, che sono rappresentate
dagl i oner i relati vi abbédammer tdaamgdnt o ndelr edisii i
leasing. Non vi sono sostanziali cambiamenti, invece, nel modello contabile del leasing da parte
dei locatori, che continua a prevedere la necessita di distinguere tra leasing operativi e leasing

finanziari,in continuit”™ con il precedente principio.

per il | ocatario che per il | ocatore; per il p
T l'a suddivisione tra | e diverse fAcl apesddme di
relativo ammortamento;

T Il 6ammont are degl.i i nteressi rel ati vi ai Deb

7 il dettaglio per scadenze dei Debiti per leasing.

Rispetto alle modalit?@ di transi zione g¢emnmisent
conseguenza anche BER Factorrha scel to di adottare | 0espedie
il perimetro di prima applicazione, bensi di applicare il nuovo principio a tutti i contratti di leasing
gia individuati sulla base della definizione contenuta nello IAS 17. Il Gruppo, inoltre, ha adottato
per |l e stime doéi mpatto condotte e quale appro
retrospective approach, rilevando | 6i mpatto c
contratti esistenti come un aggiustamento dei saldi di apertura al 1° gennaio 2019, senza
procedere quindi alla rideterminazione e riesposizione dei dati comparativi (31 dicembre 2018).
Per |l a determinazione del Ri ght of Use in sed
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consentediquant i ficare | 6asset pari all a |l ease | iab
di prima applicazione dei canoni futuri contrattuali sulla base di un opportuno tasso di
finanziamento. Le principali scelte applicative del nuovo standard, riconducibili alla rilevazione e
misurazione della lease liability e del Right Of Use, sono evidenziate nei paragrafi successivi, in

cui le categorie di attivita e passivita di pertinenza sono state opportunamente integrate per
cogliere le specificita IFRS 16.

Inrel azione all ooapplicazione dglidatuiovoi fpeininfcii
precedente non sono stati, come detto, modificati rendendo, pertanto, poco significativo il
confronto con il bilancio al 31 dicembre 2018. Altro elemento che differenzia il trattamento
contabile rispetto al precedente 31 dicembre 2018 é rappresentato dal fatto che la Societa, in
sede di dichiarazione | v a,ArtI8&bisDPRG3Z1D72 @ispenshdao p z |
adempimenti per le operazioni esenti), che esclude la detrazione dall'imposta relativa agli acquisti

ed alle importazioni.

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

1. Il contesto macroeconomico di riferimento

Nel c or s oecdnerhianodial® hadregistrato numerosi segnali di debolezza, derivanti
soprattutto dalla contrazione registrata a | i ve
riduzione che ha interessato gli scambi internazionali. A pesare, in particolare, sono state le
perdurant i tensioni commer ci al i tra Stati Uni t

alimentato il clima di incertezza generale contribuendo a frenare gli investimenti e indebolire la
fiducia delle imprese e dei consumatori. Al fine di contrastare il raffreddamento della congiuntura
globale, le maggiori banche centrali - Fed in testa -, forti anche dell'assenza di pressioni
inflazionistiche, hanno deciso di modificare radicalmente la rotta di politica monetaria, tornando

ad un orientamento apertamente accomodante. Sol
economico mondiale ha lanciato i primi timidi segnali di stabilizzazione, graze anche al migliorato

clima di fiducia derivante dall é6accordo parzia
dal temporaneo ridimensionamento del rischio ¥
frenata, sia dei Paesi sviluppatiche diqu e | | i emergenti, | 6economi a
2019 con un tasso di crescitache-s eb bene in cal o ri spesidatiestatd | 6 a

su livelli piu che soddisfacenti; in base alle ultime proiezioni del FMI, infatti, il PIL mondiale h a
messo a segno nel 2019 un incremento del 2,9% a/a.

All 6interno dei Paesi sviluppati, gli Stati Uni
piu in salute. Il ciclo economico si € mantenuto su livelli discretamente espansivi, sebbene nella
seconda parte dell danno non siano mancat. di ve

registrato, nel corso del 2019, un trend decrescente (secondo le stime del FMI il PIL Usa € salito
del 2,3% a/a), a causa soprattutto del settore manifatturiero che - non riuscendo a rimanere
immune dalla frenata globale - dopo oltre tre anni di crescita e precipitato in zona di contrazione.
Sono rimasti tonici i consumi privati, grazie fondamentalmente ad un mercato del lavoro che ha
continuato a marciare ad un buon ritmo di assunzioni e ha visto il tasso di disoccupazione
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sal damente ancorato ai mi ni mi degl i ul timi cin
pur avendo raggiunto negli ultimi mesi il target fissato dalla Fed, non ha lanciato comunque
segnali di surriscaldamento, tanto che la banca centrale americana, in risposta al rallentamento

della crescita economica mondiale, per la prima volta dalla grande crisi del 2008 ha tagliato |l
costo del denaro per ben tre vddlps@l,75%%.o0rt ando i
L Burozona é stata quella in cui il ciclo congiunturale, in questi ultimi dodici mesi, ha sofferto in
misura maggiore, sebbene i dati macroeconomici relativi al quarto trimestre abbiano evidenziato

una modesta stabilizzazione. La crisi ha iguardato in maniera particolarmente acuta il settore
manifatturiero che - scivolato in zona di contrazione nel mese di febbraio - non e piu stato in

grado di tornare a crescere. Ha, invece, mostrato una miglior tenuta il comparto dei servizi, che
grazead una domanda interna particolarmente resi
sopra la soglia di espansione, pur con ritmi di crescita assai inferiori rispetto a quelli fatti registrare

nel recente passato. Oltre che in Italia, il settore manifattu riero ha registrato particolari difficolta

soprattutto i n Ge r pnmadineftereda segre url nibadestd rimlbalza nel corso

del | 6ul t i m3 e deteriorai@ sstdl pueto da far precipitare il relativo indice Pmi al livello

pitbassoda gi ugno 2009. Al fine di contrastare | a |
atteso segnar e, secondo |l e stime del FMI u

Europea ha deciso di varare nuove misure espansive: ha abbassato il tassosui depositi effettuati
dalle banche presso la stessa Bce, ha ribadito che i tassi rimarranno ai livelli attuali o inferiori fino

a quando il guadro inflattivo converger” ™ all o
riaprire il programma di a cquisto titoli (Quantitative Easing) al ritmo di 20 miliardi di euro al mese.
Léintraprendenza dell 6Eurotower, alla cui gui d

una donna, la francese Christine Lagarde, si € resa necessaria non solo per sosteere la
congiuntura europea, ma anche per rivitalizzare il tasso di inflazione che, a parte uno sprint

iniziale, nel corso del 2019 si  mantenuto di
dalla Bce.

Per quanto riguarda | 6 | t, aricheanel cor so del 2019 | deconomi a

sensibil mente pi%h contenuto rispetto alla medi ¢

modo della contrazione registrata dal settore manifatturiero. La debolezza del ciclo economico si

e riflessa anche nel dato di inflazione, che prima del flebile recupero messo a segno sul finale di

anno (0,5% a/a il dato di dicembre) e arrivata addirittura a toccare i minimi dal 2016. A pesare

sulla congiuntura, oltre al rallentamento globale, anche il deteri oramento del clima di fiducia di

imprese e consumatori, zavorrato da un contesto politico interno che - costantemente avvolto

dal | 6i nbartregzatrato sul finire dell 6estate un

La fase di rallentamento globale, infine, non ha risparmiato nemmeno il blocco dei Paesi

emergent i, tanto che secondo le ultime stime del FMI il PIL medio del 2019 ¢é atteso salire del

3,7% al/a rispetto al 4,5% a/a fatto registrare nel 2018. Il fardello alla crescita rappresentato dal

rallent a ment o economi co gl obal e (e, nel | o speci

protezionistiche e dalla conseguente contrazione del commercio internazionale), & stato solo

parzialmente compensato dalle politiche monetarie espansive messe in campo non sob dalle

principali banche centrali dei paesi sviluppati, ma anche dagli istituti degli stessi Paesi in via di

sviluppo. Le autorita monetarie di Brasile, India, Russia e Messico, solo per citare alcune delle

economie piu rilevanti, sono infatti intervenute nel corso del 2019 abbassando sensibilmente il

costo del denar o. Il n Cina, che del bl occo dei

del | 6i mportanza della sua economi a, |l a debol ez
10



commerciale con gli Stati Uniti hanno fatto precipitare il PIL del 2019 al 6,1% a/a, il ritmo di
crescita pit basso degli ultimi 30 anni. Solo le misure, fiscali e monetarie, messe in campo gia da
inizio anno dalle autorita di governo cinesi, hanno impedito un rallentament o economico ancora
piu marcato.

2. Il mercato del Factoring in Italia

In Europa il mercato del factoring & continuato a crescere a ritmo sostenuto; gli ultimi dati
disponibili evidenziano un incremento tra il 2010 e il 2018 del 7% annuo; per la Francia la crescita
e stata del 10% (primo mercato dopo il sorpasso al RegnoUnito), in Germaniad e 8% ed'ltalia
del 7%. La Spagna, ultima nella classifica assoluta deimaggiori Paesi europei, € quella che tra il
2015 e il 2018 é cresciuta di piu (+13%). Nel 2018 il volume d'affari complessivo del factoring
italiano (turnover) ha raggiunto Euro 240 miliardi, un valore che rappresenta il 14% del PIil
nazionale.

Anche il 2019 per il mercato € stato un altro anno positivo: i primi dati pubblicati evid enziano una
crescita del turnover del 5,97% rispetto al 2018 (Fonte Assifacti dati preliminari al 31 dicembre
2019),con un volume doéoaffari fatto registr amvecedi
sia per il totale dei crediti in essere che per gli anticipi ed i corrispettivi erogati alla clientela, che
fanno registrare rispettivamente un calo del 3,37% e dello 0,78% , segnale di una migliorata
riduzione dei termini di pagamento dei crediti.

Nella tavola vengono riepilogati i principali dati riferiti al mercato.

Principali aggregati (fonte Assifact)
(dati in milioni di Euro)

Vo 10 | dols o
ss. %
Tumover 54315 240044 14331 597%
Qutstanaing 65.405 67686  -228L -337%
Impieghi puntual 5212 54699 421 -0;78%

2.1  Previsioni per il 2020

Assi fact nel do chomfach2020i Rumerdlohaprasentato fe previsioni relative

all 6andament o del me r c Bali stimedsiebdsanb suktrenal del RiLg(Prodotto | t a
Interno Lordo) delle fonti esterne piu accreditate, considerate un riferimento primario per il

disegno della politica economica e perl 6 anal i si di scenario da par
finanziario. Esse prendono, inoltre, come riferimento la recente dinamica del mercato del factoring

a livello mondiale, europeo e domestico. Per il 2020, le stime relative al turnover segnalano un

tasso di crescita atteso compreso fra un valore minimo d e 1,00% ed un valore massimo del

7,28%, con un dato medio interpolato pari al + 4,16%, mentre le previsioni degli associatiindicano

una crescita media del mercato italiano del 6,78% per il turnovere del4, 35% per | 6out

11



3. BPER FACTORnNel 201 9

3.1  Posizionamento  competitivo

Quote di mercato (Fonte Assifact)
(dati in milioni di Euro)

Mercato Variazione Emil-Ro Factor Variazione
Voci Quota di Quota di
2019 2018 Ass. % mercato mercato Ass. %
2019 2018
Turnover 254.375 240.044 14.331 5,97% 1,68% 1,63% 0,05% 2,90%
Outstanding 65.405 67.686 -2.281 -3,37% 2,06% 1,61% 0,45% 27,86%
Impieghi puntuali 54.272 54.699 -427 -0,78% 1,99% 1,56% 0,43% 27,67%
gg rotazione media 93 102 -9 -8,82%
In relazione al turnover, la quota di mercato di BPER Factor al 31 dicembre 2019, ne | | 6 a mb i
del | 6attivit™ dgiatésmalt 68%,fhggl nod amdo adel 2,90%

2018. Mi gl i oirradisa at d roe r i f e #27,8680) ehe duéllo rferit® agh impiagm,g  (
che cresce del 27,67%.

Questi risultati, in base alle prime stime di Assifact, collocano la Societa al 10° posto nel ranking

delle societa di factoring italiane per turnover.

3.2 |datiprincipalidi  BPER Factor
3.2.1 Il Factoring

Per BPER Factor il 2019 si é rivelato un anno particolarmente positivo, la crescitae stata
significativamente superiore rispetto al dato medio di mercato in tutte le sue grandezze
volumetriche/patrimoniali; rispetto al 2018 il turnover & cresciuto del 9,0 %, | 6out st and
23,52% e gli impieghi puntuali del 26,61%. | crediti risultano finanziati al 76,23% ed hanno fatto
registrare una rotazione media di 114 giorni (100 nel 2018). L 6 i n c r e naeataziane rdeelia |

dei crediti non deriva da un peggioramento dei termini di pagamento dei debitori ma bensi dai

termini di pagamento piu lunghi dei crediti acquistati.

Dati volumetrici di BPER Factor

(dati in milioni di Euro)

Voci 31.12.2019 31.12.2018 Variazione
Valori  [incidenza _ |valori  [incidenza Ass. | %
Turnover totale 4.271 100% 3.917 100% 354 9,02%
ai cui pro soluto 2.113 49,47% 1.902 48,56% 211 11,08%
di cui pro solvendo 2.158 50,53% 2.015 51,44% 143 7,08%
Outstanding 1.348 1.091 257 23,52%
Impieghi puntuali 1.081 860 221 25,65%
-di cui crediti futurf 53 28 25 92, 70%
impieghi puntual(netto 76,23% 76,29% -0,1% -0,08%
futuri/Outstanding
gg medi di rotazione crediti 114 100 13 13,30%

12



Il turnover, che si e attestato a Euro 4,3 miliardi & stato equamente diviso tra cessioni di credito

in pro soluto (senza rivalsa sul cedente 49,47% del totale) e pro solvendo.

| crediti acquistati in

pro-soluto, pari a Euro 2,1 miliardi, sono aumentati dell 6 1 1 , n@eBti¥ quelli acquisiti in pro

solvendo sono cresciuti del 7,08%.

L6 o ut st ragygidngenEgro 1,3 miliardi e gli impieghi puntuali, per la prima volta nella storia
della Societa, hanno superato il miliardo di Euro (1,1 miliardi).

Le operazioni a iMedio/lungo termineo e quelle riferite al i Bconsolidamento del magazzind
hanno contribuito con un turnover rispettivamente di Euro 10,4 milioni ed Euro 59 milioni.

Evoluzione trimestrale del turnove(Euro/000)

1.600

1.400

1.384

1.200 -

1.000 -

800 -

600 -

400 -

200 -

4/19  3/19 2/19 1/19 4/18 3/18 2/18 1/18

Al 31 dicembre 2019 il turnover ha raggiunto Euro
4,3 miliardi, facendo registrare una crescita del
9%. Il favorevole trend & stato raggiunto grazie
al contributo registrato nel quarto trimestre
dell 6anno che stato
superiore del 26,6% allo stesso trimestre del
2018 e del 38% rispetto al terzo trimestre 20 19.
Tale exploit &€ da attribuire al perfezionamento di
operazioni di elevato standing. Nel confronto con
il 2018, dopo un avvio in cui il turnover rileva un
leggero calo, determinato essenzialmente dal
mi nor apporto di oper
trimestre, i trimestri successivi indicano trend di
continua crescita.

Distribuzione territorialedel turnoverper Cedente

ALTRE
REGIONI
14,38%
ABRUZZO EMILIA
4,31% ROMAGNA
%
CAMPANIA 36,93%
5,21%
LAZIO6,82% '
ESTERQ
7,44% LOMBARDIA
17,36%
PIEMONTE 36%

7,55%
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La distribuzione del turnover per regione, in base
alla clientela cedente, vede quali regioni con
maggiore penetrazionel 6 E mRdmiagna , che
ha realizzato 36,93% (34,5% nel 2018) del
turnover complessivo, seguita dalla Lombardia

con il 17,36% (18,57% nel 2018), dal Piemonte
con il 7,55% (5,50% nel 2018), dal Lazio con il

6,82% (9,98% nel 2018), dalla Campania 5,21%
(6% nel 2018) e  d arnuzzd) chérappresenta il
4,31% (4,86% nel 2018)
esteri rappresenta il 7,44% (7,91% nel 2018).




Undaltra visione del busi ness distribdzionp pex tattvitan e |
economica (Codice Ateco) di appartenenza delle controparti cedenti.

Ripartizione del Turnover per codice ATECO del Cedente

ificabili ATTIVITA'
Non classificabili
3,79% MANIFATTURIERE
30,66%

FORNITURA DI ACQUA;
RETI FOGNARIE ATTIVITa
DI GESTIONE DEI
RIFIUTI E RISANAMENTO

5,26%

Altri settori 2
14,43%

TRASPORTO E
MAGAZZINAGGI
[e]
5,20%

FORNITURA DI ENERGIA

ELETTRICA, GAS, VAPORE
E ARIA CONDIZIONATA "COMMERCIO
8,94% ALL'INGROSSO
EAL
ALTRE ATTIVITA' DI DETTAGLIO;
SERVIZI RIPARAZIONE
6,58% DI
NOLEGGIO, AGENZIE DI AUTOVEICOLI E
VIAGGIO, SERVIZI DI MOTOCICLI"
SUPPORTO ALLE IMPRESE 12,28%

12,86%

In termini di concentrazione del turnover per settore economico, sempre con riferimento al

cedent e , i business vede | a maggior conc80b6%, azi
alqualefaseguitoi | fAnol eggi o, agenzie di viaggio, serv
i Acommercio all 6ingrosso ei cadl id eetcdomigilP@&%, erliipoa

16 8 %9 4 | riferisce al settore dell 6energi a.

Turnover per fonte di segnalazione
(dati in milioni di Euro)

Sviluppo diretto 1.850 1.802 43,31% 46,00% 48 2,64%
Soci bancari 1.320 1.028 30,90% 26,24% 292 28,39%
Mediatori segnalatori 572 553 13,40% 14,12% 19 347%
Grande debitore Reverse 375 363 8,77% 9,26% 12 3,25%
Soci industriali 143 167 3,35% 4,26% 24 -14,18%
Banca convenzionata - 2 0,00% 0,06% -2 -100,00%
Agenti 4 1 0,10% 0,03% 3 200,16%
.Operato.n est.enecornspondentl 7 1 0.17% 0,02% 6 794,02%
internazionali

Totale 4.271 3.917 100,00% 100,00% 354 9,03%

(il dato del 201 8 ¢ stato adeguato alla fonte di segnalazione in essere
al 31 dicembre 2019, laddove madificata rispetto al 2018)
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Il business generato dalla clientela riveniente dalla rete del Gruppo BPER e stato di Euro 1,3
miliardi, valore che nel confronto con il 2018 si e incrementato del 28,39% e che rappresenta

| 682, 48% del |l 6i ncremento complessivo della Soc
sinergie con il Gruppo. Loisvi | uppo di r e che mppresestd ill43,3%el tuinaver ~
complessivq € cresciuto nel confronto con il 2018 del 2,64%.
Il restante turnover é distribuito tra clientela proveniente dai Mediatori segnalatori ( +3,47 %), dai
Grandi debitori reverse (+3,25%) e dai soci industriali (-14,18%). In miglioramento anche |l
business proveniente dallb a t t degh Aderniti e dagli operatori esteri, anche se i valori risultano
ancora molto modesti, che hanno contribuito complessivamente per Euro 11 milioni.
Il totale dei clienti cedenti che hanno effettuato cessioni nel 201 9 ¢ stato di n. 1.156 in aumento
del 19% rispetto al 201 8.
3.2.2 |l Leasing

Sono proseguite anchenel 2019, in coerenza con le strategie aziendali e di Gruppo, le attivita di
gestione dei contratti a reddito e quelle inerenti il recupero dei crediti deteriorati. Nel corso
del | 6 emorvi sonostate stipule di nuovi contratti di leasing finanziario.
I cont r at tsonofiepilogat relth tabetlacsottostante e sono suddivisi per macro-
categoria di bene.

Contratti in essere-crediti impliciti

(dati in milioni di Euro)

. . N contratti al \_/qlorg . . Tot.ale ?:;:;ils
Tipologia contratti 31/12/2019 orlglnarlo Costi diretti capitale _
beni maturato dic-19

Strumentale 3 2.127 21 1.496 652

Immobiliare 7 2.938 32 1.518 1.452

Totale 10 5.065 53 3.014 2.104
Nel corso del 0 a somastati risolti anticipatamente 3 contratti, 2 in seguito della risoluzione
anticipata per i nadempienza dell 6utilizzatore

del |l dutilizzator e.

| contratti a reddito al 31 dicembre 201 9 risultano esseren. 10 ed il loro credito residuo & di Euro
2,1 milioni.

Contratti sospesi/risolti con beni ritirati/da ritirare
(dati in milioni di Euro)

N contratti al Valore Ll Capitale
Tipologia contratti originario  |Costi diretti capitale residuo
31/12/2019 . .
beni maturato dic-19
Strumentale 3 285 6 197 94
Immobiliare 6 8.180 74 1.739 6.515
Totale 9 8.465 80 1.936 6.609
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| contratti sospesi/risolti a seguito delle inadempienze degli utilizzatori sono n. 9 ed il valore del
capitale residuo al momento della risoluzione ammonta ad Euro 6,6 milioni.

Il credito complessivo (esplicito + implicito) , al lordo delle rettifiche di valore, ammonta a Euro
11,3 milioni. N e | cor s o dand dtadi kseatati anticpatanente n. 2 contratti aventi ad
oggetto beni immobili, inoltre sono stati venduti n. 2 beni immobili ed n. 1 bene strumentale in
precedenza ritirati per inadempienza degli utilizzatori.

3.3 | risultati del 201 9

3.53.1 [ risultati economici

Conto economico riclassificato
(dati in migliaia di euro)

Margine di interesse 10.061 10.873 7 -812"% -7.5%
Commissioni nette 7.678 8.454 7 -776" -9,2%
Risultato dell'attivita di negoziazione 3 2 7 17 35,0%
Altri proventi (oneri) di gestione** 383 7 938 "7 -5557 -59,2%
Redditivita operativa L 18.125 T 20.267 " -2.143 T -10,6%

Spese del personale -4.997 -4576 T -422% 9,2%
Spese amministrative -3.702 4231 ¥ 5207  -125%
Ammortamento immobilizzazioni immateriali e materiali o -909 ¥ 368 7 5417 147,0%
Costi della gestione L~ 9.608 T 9175 T 4337 4,7%

Risultato della gestione operativa 8.517 11.093 T -2576 " -232%

Rettifiche di valore nette su crediti d 962 2774 ¥ 18137 -653%
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri -56 7 -85 " 29 100,0%

Imposte sul reddito di periodo dell'operativita corrente -2.290 -2.924 634 -21,7%

** jl dato del 2018 é stato rettificato rispetto allo schema di
bilancio di Euro 12 milioni, valore ricondotto nella voce
"accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri".

Il conto economico al 31 dicembre 2019 chiude con un utile netto di Euro 5,2 milioni, a fronte di

Euro 5,3 milioni del 2018, con una flessione in termini percentuali dell 6 1 ., 1@ &4senza delle
poste straordinarie sul personale (manovra 1inc
quello del 2018.

La dinamica € stata favorita dal piu contenuto fabbisogno di rettifiche e accantonamenti, in
presenza di una Redditivita operativa in flessione del 10,6% e di costi della gestione in crescita

del 4,7%. Analizzando nel dettaglio le componenti operative, il conto economico presenta
interessi netti per Euro 10,1 milioni, che evidenziano una diminuzione a livello complessivodel

7,5%, in massima parte da ascrivere ai minori interessi attivi quale effetto della contrazione degli

spread, in continua discesa gi "~ a pamoh adegeatachente!| 6 i |
controbilanciata da una riduzione del costo della raccolta. Il minore contributo delle commissioni

nette del 9,2%, che rappresentano circa il 43% dei ricavi operativi, deriva essenzialmente ca una

minore rotazione dei crediti acquistati, fattore che ha comportato una diluizione nel tempo dei

ricavi per competenza. Gli altri proventi e oneri di gestione sono risultati in calo rispetto al dato

del 2018 del 59% per il venir meno dei proventi d i ¢ a r artat oerr dei redéiEgzaii nelld scorso
esercizio. | costi della gestione, pari ad Euro 9,6 milioni, sono aumentati sostanzialmente nella
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componente delle spese per il personale (+9,2 %) in relazione alla riorganizzazionedegli organici.
Le altre spese amminidrative e gli ammortamenti su attivita materiali e immateriali ammontano

rispettivamente a Euro 3,7 milioni ed a Euro 0,9 milioni; la loro variazione, rispetto al 2018, risente
d e éfféttd di quanto generatodalldi nt r od u z i o n eomagalinl pietcedieRz8 anficthato
in altra parte della presente Relazione.

Il cost/income (costi di gestione / redditivita operativa) si € attestato al 53% contro il 45,3% del
2018. Per effetto della dinamica di ricavi e costi, il risultato della gestione operativa & stato pari
a Euro 8,5 milioni, con un ritardo del 23,2% r ispetto a quello del precedente esercizio.

Evoluzione trimestrale del conto economico riclassificato
(dati in migliaia di euro)

30 Margine di interesse 2.530 2.541 2.422 2.568 2.613 2.896 2.655 2.710
%60 Commissioni nette 1.880 2.112 1.970 1.716 2.223 2.015 2.041 2.175
80+100 Risultato dell'attivita di negoziazione 4 -1 -1 1 1 1 2 -2
200-170b)  Altri proventi (oneri) di gestione** 84 40 143 115 43 164 350 381
Redditivita operativa V4497 ¥ 4692 ¥ 4536 ' 4.400 ¥ 4880 T 5076 ' 5048 ' 5264
160a) Spese del personale -1.314 -1.208 -1.214 -1.261 -1.157 -1.138 -1.168 -1.113
160b) Spese amministrative -1.040 -754 -1.068 -840 -1.002 -1.087 -1.116 -1.026
180+190 Ammortamento immobilizzazioni immateriali e materiali -232 -233 -224 -219 -93 -97 -90 -87
Costi della gestione ¥ 2586 T -2.195 T -2507 T -2.320 F 2252 ¥ 2322 ¥ 2374 ¥ 222
Risultato della gestione operativa 1.911 2.497 2.028 2.080 2.627 2.753 2.674 3.038
Rettifiche di valore nette su crediti -762 -2827 -480 562 -381 -1.682 -1.542 831

Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri -56 0 0 0 -85 o] 0 o]

70 Imioste sul reddito di ieriodo dell'oierativita corrente -178 -763 -396 -953 - - -326 -1.509

** j| dato del 2018 é stato rettificato rispetto allo schema di bilancio di
Euro 12.050, valore ricondotto nella voce "accantonamenti netti ai fondi
rischi ed oneri".

Redditivita operativa

La redditivita operativa e stata di Euro 18,1 milioni, in calo del 10,6% rispetto al 2018, per effetto
della flessione di tutte le sue componenti.

Dal | 6 e seapnmeipalil wdi di rileva che il margine di interesse si attesta a Euro 10,1 milioni,
evidenziando una contrazionerispetto al dato del 2018 del 7,46%.

Margine di interesse
(dati in milioni di Euro)

Interessi attivi per operazioni di factoring 9,2 98 -06 -6,42%
Altri finanziamenti (oneri dehitori) 12 16 -04 -22,89%
Interessi attivi da operazioni di leasing 01 03 -01 -52,34%
Crediti futuri 0,5 04 01 23,24%
Altri interessi attivi 03 03 00 6,21%

TOTALE INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 11,3 123 10  -814%

Interessi passivi per dehiti verso banche 1,2 14 02 -13,30%
INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI 1.2 14002 -1330%

'_\
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In presenza di tassi di interesse che permangono negativi, il risultato e stato condizionato
dalrlode one degli spread sol o i n vguained (+53%)t enut o
Inoltre, acausaanched el | 6abbondant e I(nuaveemdsionidi TISTRO II), anelrec a t «
| 6i ncrement oricdlmag ut timpit eghiche agevol e

In riferimento alle principali forme tecniche di finanziamento, nel confronto con il 2018 si registra

un calo piu 0 meno rilevante in tutte le componenti ad eccezione degli interessi rivenienti dalle

operazionisuicreditifuturied al |l a voce, r esi duchdrisultandireaumento. i nt
Il calo piu significativo viene fatto rilevare sulle operazioni di dilazione concesse ai debitori ceduti
AAl tri fi(nocamezriia ndeenbtiit ori ) 0o che di minuiscono del

dei volumi (-12%) che dalla contrazione dei tassi attivi.

Evoluzione trimestrale del Margine di interesse (Euro/000) Il trend trimestrale degli interessi

netti mette in evidenza come i
valori riferiti al 2019 siano
stabilmente al di sotto dei valori
realizzati in tutti i trimestri del
3.000 2018.
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Commissioni nette
(dati in milioni di Euro)

Commission attive 112 20 017 64%
- Commissioni difactoring 104 12 080 -11%
- Altre commissioni € recupero spese 08 07 003  38%
Commissioni passive 35 35 000 02%
- Commissioni di refactoring 20 A7 026 5%
- Commissioni per riassicurazione creiti 12 14 019 131%
-Altre commissioni 03 04007 -190%

Le commissioni nette registrate nel 2019, che rappresentano il 42,4% dei ricavi operativi, si sono
attestate a Euro 7,7 milioni, in calo del 9,2% rispetto al 2018 in relazione maggiore diluizione
temporale dei ricavi per competenza conseguenti da un lato ad una minore rotazione dei crediti
cedutbe dall 6altro dalla Asfasaturao temporale de
con tempistiche differenti rispetto al passato). Nel dettaglio, le commissioni attive si riducono del
6,4%, mentre quelle passive risultano allineate a quelle del 2018 (-0,02%). Tra le commissioni
passive quelle di refactoring (commissioni riconosciute ai segnalabri) crescono del 15,1%, quelle
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per la riassicurazione dei crediti diminuiscono del 13,1% e diminuiscono anche i costi riferiti alle

spese bancariei Al t re commi ssi oni 0 dafleeriduzidn® éeglicpned inexentiellf f e t
costo delle fidejussioni rilasciate dalla Capo Gruppo, necessarie a mitigare il rischio di credito nei
confronti di alcune importanti controparti clienti.

Evoluzione trimestrale delle Commissioni Nette (Euro/000)

2.500

— 2.175
2.112
1.970 201 2.041

2.000

[EN
®
®
(@]

1.500 +— —

1.000 +— —

500 +—— —

4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18

Gli altri proventi/oneri di gestione si attestano a Euro 0,4 milioni, e rispetto al 201 8 fanno rilevare
un calo di Euro 0,6 milioni; la significativa differenza deriva da 2 proventi straordinari verificatisi
nel 2018 e non ripetibili; il primo f a r i f eri ment o al |t@esazionesdsuna n e ,
garanzia avente ad oggetto operazioni di leasing finanziario per un valore di Euro 0,3 milioni,

me nt r e etadpeedemntatoaall 6i ndenni zzo assicurativo ricevu
di un debitore ceduto la cui perdita era stata contabilizzata in precedenti esercizi.

| costi della gestione

Come anticipatoo con | 6entrata in vigore deéaldun®lvdciRds 1l 6
dettaglio hanno subito significative variazioni e, pertanto, i | confrontoo cor
precedente risulta poco significativo. Altro cambiamento che ha interessato il dettaglio delle
Afaltre spese amminideravaveaal péadadi ohCkl9ai f
cambiamento che comporta il venir meno della detraibilita del pro r ata IVA (3% nel 2018) e la
contabilizzazione cumul at aqdebkl 0inpngcedemasbvenive e d

registrata in apposita voce di costo riclassificatatrale il mpost e a¢ |basnsed no d
spese amministrative.

| costi della gestione ammontano a Euro 9,6 milioni, in aumento del 4,7% rispetto al 2018.
Si riportano, di seguito, le principali voci che compongono i costi della gestione
19



Costi della gestione

(dati in milioni di Euro)

Spese amministrative 8,7 8,8 -0,11 -1,2%

- Spese per il personale 5,00 4,58 0,42 9,2%

di cui personale dipendente 3,89 3,75 0,14 3,7%

di cui ammnistratori e sindaci 0,40 0,58 -0,18 -31,4%
di cui altro personale 0,02 0,03 -0,00 -12,0%
di cui altri costi 0,10 0,12 -0,02 -17,6%
di cui distaccati da altre Societa del Gruppo 0,47 0,09 0,37 403,0%
di cui distaccati verso altre Societa del Gruppo -0,00 0,00 -0,00 100,0%
di cui incentivi all'esodo 0,03 0,00 0,03 100,0%
di cui Fondo Esuberi 0,09 0,00 0,09 100,0%
- Altre spese Amministrative 3,70 4,23 -0,53 -12,5%
Spese inerenti il personale 0,23 0,26 -0,03 -12,0%
Spese generali 0,28 0,21 0,07 34,7%
Outsourcing 1,37 1,13 0,24 21,4%
Oneri per adeguamenti normativi 0,09 0,07 0,02 29,2%
Imposte e tasse 0,11 0,78 -0,67 -86,0%
Immagine e Comunicazione 0,04 0,04 0,00 1,4%

ICT (Oneri inerenti trasm dati, consulenze IT,
spese comunicazione, telefonia etc...)

Gestione immobili 0,16 0,64 -0,48 -75,4%
Gestione del credito (infromazioni, gestione

0,55 0,44 0,11 23,9%

) 0,79 0,53 0,25 48,0%
contenzioso etc..)
Consulenze e servizi professionali -Altri 0,04 0,09 -0,04 -51,1%
Altre spese varie 0,06 0,05 0,01 11,2%
Rettifiche di valore nette su attivita 0.91 0,37 0.54 147.1%

materialied immateriali

Preso atto delle due variazioni intervenute (ifrs16 e art 36 bis legge IVA) che rendono di fatto

poco confrontabili i dati dei 2 esercizi, nel 2019 i costi operativi nel loro complesso sono
aumentati principalmente per effetto del costo del personale che e cresciuto del 9,2%,
attestandosi a Euro 5 milioni, incremento derivante dall aGmento degli organici (+3 unita

rispetto a dicembre 2018), oltre che dai costirelativia li In@ ent i vazi one al |l 6e:
che per la societa € indirizzata a 2 persone. Diminuisce il costo riferito agli organi amministrativi

e di controllo del 31,4% in base a quanto stabilito dall 6 a s s e mb | eello sdoeso aprdep C i
che ha definito sia i nuovi incarichi dei Consiglieri che i loro compensi

Evoluzione trimestrale deCosto del personale (Euro/000)

Léincremento sig
Spese personale del loultimo trim
guasi esclusivamente da ascrivere
agli oneri derivanti dalla manovra

1.350 1.314 sul personale per gli incentivi agli
1.300 .

1,250 - 1 opng 1214 1.261 esodi.

1.200 - — ] 1.157 ™ 1.168

1.150 1 e 1113

1.100 -
1.050 +
1.000

4Q/19 3Q/19 20Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18
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Il cost/income si posiziona al 53% risultando in peggioramento rispetto al 45,3% dello stesso
periodo del 2018.

/l risulta to della gestione operativa

Il risultato della gestione operativa € stato pari a Euro 8,5 milioni, in diminuzione del 23,2%.

Evoluzione trimestrale del Risultato della gestione operativ

(Euro/000)
3.500 Risultato della gestione operativa
2.674 3.038
3.000 o TR R
2500 +—5 g
2.000 - e
1500 4+— — —| —
1.000 +— — —| —
500 +— — — —
40Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18

Le rettifiche, le riprese di valore e gli accantonamenti al fondo rischi e oneri.

Nel 2019 le rettifiche di valore su crediti si sono attestate a Euro 1 milione, in significativo calo
rispetto a Euro 2,8 milioni registrati lo scorso anno.

Le rettifiche/riprese di valore
(dati in milioni di Euro)

Rettifiche di valore: 1,9 4,9 -3,0 -61,3%
Sofferenze 0,7 4.5 -3,9
Inadempienze probabili 0,5 0,1 0,4
Crediti scaduti (past due 90) 0,1 0,1 -0,0
Crediti in bonis 0,7 0,2 0,5
Riprese di valore: 0,9 2,2 -1,2 -56,1%
Sofferenze 0,8 0,3 0,5
Inadempienze probabili 0,0 0,0 0,0
Crediti scaduti (past due 90) 0,1 0,1 -0,0
Crediti in bonis 0,0 1,7 -1,7
RETTIFICHE NETTE 1,0 2,8 -1,8 -65,3%
Accantonamento ai fondi rischi ed oneri* 0,1 0,1 -0,0

*jl dato riferito al 2018 ¢ stato riclassificato rispetto
agli schemi di bilancio nella voce altri proventi/oneri
di gestione

La contrazione del 65,3% é stata determinata da minori rettifiche nette sui crediti deteriorati

Stage 3 (-4,0 milioni, di cui -3,4 milioni relativi alle sofferenze, +0,4 milioni alle inadempienze

probabili), in parte co mpensata da maggiori rettifiche nette sui crediti in Stage 1 e 2 (+2,2
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milioni) quale effetto dei maggiori impieghi presenti a fine 2019 . |l costo del credito, espresso
dal rapporto tra rettifiche di valore nette e crediti netti, € pari allo 0,09%, contro lo 0,32%
dello scorso esercizio.La copertura sui crediti deteriorati € del 57,08%. Nel dettaglio, il saldo
netto delle posizioni classifi@te a sofferenza é risultato negativo per Euro 0,1 milioni (le riprese
di valore sono state di euro 0,8 milioni, mentre le rettifiche di valore hanno raggiunto Euro 0,7
milioni) ed hanno raggiunto un livello di copertura pari al 67,6%. Le rettifiche nette sulle
inadempienze probabili, pari a Euro 0,4 milioni, ed il loro grado di copertura, si attestano al
13%. Il grado di copertura dei crediti scaduti e sconfinanti e pari al 5,8%. Infine, la copertura
sui finanziamenti in bonis si é attestata sullo 0,2%.

util e di periodo del | 6at t iimposte” corrente

Léutil e di per i odosiatéstabh Burod7®d miiomi| d & 1 miprofs8,84 or e
rispetto a dicembre 2018.

Evoluzione trimestrale del Risultato
corrente al lordo delle imposte (Euro/000)

Il Ve trimestre 2019 rileva un

valore significativamente inferiore
agl i al tri trim
principale motivo di tale calo
deriva dalle maggiori rettifiche di

2642 valore conseguenti al forte
incremento degli impieghi fatto
1,094 registrare a fine anno.

3,869

4Q 193Q 192Q 191Q 194Q 183Q 182Q 181Q 18

Le imposte e Il risultato netto di periodo

Le imposte del periodo hanno determinato accantonamenti per Euro 2,3 milioni, in calo del
21,7% ri spetto all 6&20i&l ogo periodo del

Imposte, utile netto e tax rate
(dati in milioni di Euro)

Utile dellattivita corrente al lordo delle imposte 15 82 07 3%

Imposte delesercizio 24 27 03 -128%
Imposte di esercizi precedenti 01 02 03

Tax rate al netto imposte non di competenza -31,7% B 1% 4%

Tax rate complessivo -30,5% B5% 50 -140%

22



Il tax rate complessivodel 2019 risulta del 30,5%, mentr e | 6i ndice riferi

competenza si attesta al 31,7%, indicando una riduzione del carico fiscale del4,2% rispetto al
2018, principalmente per effetto della deduzione ACE

Léutile netto S2imiligneériind dea i doikoeiSpettedl précéderfie esercizio.
3.3.2 GIli agg regati patrimoniali

Di seguito sono riportate le poste e gli aggregati patrimoniali piu significativi al 31 dicembre 201 9,

raffrontati con i valori al 31 dicembre 201 8. Le voci riferite alle immobilizzazioni per il 2019

contengono gli effetti della prima applicazione del principio contabile internazionale IFRS16.

Stato Patrimoniale riclassificato

Attivo (dati in milioni di Euro)

Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto sulla redditivita complessiva 1,66 1,58 0,08 5,14%
Crediti 1.081,68 860,41 221,27 25,72%
Attivita materiali e immateriali 10,86 6,71 4,15 61,76%
di cui : awiamento 5,47 5,47 0,00 0,00%
Attivita fiscali 4,69 4,26 0,43 10,01%
Altre voci dell attivo 2,39 1,18 1,21 102,12%

Passivo (dati in milioni di Euro)

Passivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato 898,49 701,85 196,63 28,02%
Passivita fiscali 0,05 0,45 -0,40( -89,06%
Altre voci del passivo 56,81 31,40 25,40 80,89%
Fondi rischi ed oneri 12,99 12,75 0,24 1,92%
Parimonio netto 132,95 127,70 5,25 4,11%
a) Capitale 54,59 54,59 0,00 0,00%
b) Sovrapprezzo di emissione 20,81 20,81 0,00 0,00%
c) Riserve 52,47 47,16 5,31 11,26%
d) Riserve di valutazione -0,14 -0,17 0,04| -21,68%
e) Utile di periodo 5,21 5,31 -0,10 -1,87%

Il totale delle attivita e delle passivita ammonta a Euro 1,1 miliardi e rispetto al 2018 | inkremento

e stato del 25,98%.
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Attivita e passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Lo stock dei crediti al netto delle rettifiche di valore a fine 2019 ammonta a Euro 1,1 miliardi e
fanno registrare una crescita rispetto al 31 dicembre 2018 del 25,72%.

Crediti netti

(dati in milioni di Euro)

Crediti per Factoring: 1.074 99,3% 848 98,6% 256 266%
Verso cedenti 546 50,5% 491 571% 59 112%
-Verso debitori cedut 528 48.8% 357 415% 1707 | 478%
Credti per Leasing Finanziario 6 0,6% 1 1.3% 53 462%
Al redid 2 0% 1 0% 10 |12

La positiva dinamica dei creditih a r i g uativitd di factorihg6che e cresciuta del 26,6%, ed

in particolare dei crediti ceduti in pro soluto, che sono aumentati del 47,8%, attestandosi a Euro

528 milioni; anche le operazioni in pro solvendo sono cresciuted e |112%.1L. 6i ncasso de
sui contratti a reddito e la vendita dei beni sui contratti risolti giustifica no la diminuzione

del I dat t i vilitaltri crdditi, ihvece, siiatteggano a&uro 2 milioni. | crediti per factoring

al 31 dicembre 2019 raggiungono il 99,3% del totale crediti. Nella voce altri crediti risiedono
principalmente le momentanee giacenze sui c/c bancari.

Sul fronte del passivoidebiti,che fanno riferimento alla voce
valutate al costo ammortizzatod, ammontano ad Euro 898 milioni e rispetto al 31 dicembre 2018

la loro crescita e del 28%. Tra i debiti compaiono anche i quelli riferiti ai contratti di leasing
operativo (effetto IFRS16) per Euro 4,2 milioni.

Il fundng necessario a finanziare | 6attivit”™ dell 6a:
a condizioni di mercato.

Crediti verso la clientela: qualita del credito
La dinamica dei crediti lordi, nei confronti della clientela, registra una cr es ci t arispat®| | 6 ¢

al 31 dicembre 2018. La Societn per |l a determinazione ¢
staging (1 e 2) si avvale del service fornito dagli uffici di Risk Management della Capogruppo.
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Crediti verso la clientela
(dati in milioni di Euro)

31-dic-19 31-dic-18 Variazioni
Grado di
Incidenza copertur Incidenza Grado di
Voci Valori % a Valori % copertura Ass. %

Esposizioni lorde deteriorate 29,11 2,65 57,08% 35,54 4,05 48,439 -6,44 -18,11
Sofferenze 23,61 2,15 67,61% 26,84 3,06 61,989 -3,23 -12,03
Inadempienze probabili 4,60 0,42 12,98% 2,19 0,25 21,729 2,41 109,92
Esposizioni scadute 0,90 0,08 5,83% 6,51 0,74 1,569 -5,61 -86,23
Esposizioni lorden bonis 1070,63 97,35  0,20% 841,79 95,95 0,179 228,83 27,18
Totale esposizione lorda 1099,73 100,00 1,70% 877,34 100,00 2,139 222,40 25,35
Rettifiche di valore su esposizioni

deteriorate 16,61 88,70 17,21 92,19 -0,60 -3,48
Sofferenze 15,97 85,23 16,64 89,10 -0,67  -4,03
Inadempienze probabili 0,60 3,19 0,48 2,55 0,12 25,48
Esposizioni scadute 0,05 0,28 0,10 0,54 -0,05 -48,45
Rettifiche di valore su esposiziom

bonis 2,12 11,30 1,46 7,81 0,66 45,16
Totale rettifiche di valore 18,73 100,00 18,67 100,00 0,06 0,32
Esposizioni nette deteriorate 12,49 1,16 18,33 2,13 -5,84 -31,84
Sofferenze 7,65 0,71 10,21 1,19 -2,56 -25,07|
Inadempienze probabili 4,00 0,37 1,72 0,20 2,29 133,34
Esposizioni scadute 0,84 0,08 6,41 0,75 -5,57 -86,83
Esposizioni netten bonis 1068,51 98,84 840,33 97,87 228,18 27,15
Totale esposizione netta 1081,00 100,00 858,66 100,00 222,34 25,89

| crediti verso la clientela, ad esclusione di quelli nei confronti degli Istituti di credito, al netto
delle rettifiche di valore, sono pari a Euro 1,1 miliardi, con un incremento rispetto al 2018 di Euro
222 milioni, che rappresenta una crescita del 25,89%, quale effetto del significativo aumento dei
crediti in bonis, che crescono del 27,15%.

Nel confronto con il 2018, i crediti deteriorati lordi diminuiscono del 31,84% e il loro calo é da
riferire alle posizioni classificate a sofferenze, che passano da Eurdl0,2 milioni a Euro 7,6 milioni,
ed a quelle scadute (pastdue) ched i mi nui s c on o .Ildaumeanto rinvexe, ilcre@dtipéb
inadempienze probabili che raggiungono Euro 4 milioni (Euro 1,7 milioni nel 2018).

Il calo delle posizioni a sofferenza deriva dalla chiusura di posizioni di leasing a seguito della
vendita dei relativi beni.

Le rettifiche di valore sui crediti deteriorati scendono del 3,48% ed ammontano ad Euro 16,6
milioni, raggiungendo un grado di copertura del 57,08%, contro il 48,43% dello scorso dicembre
2018.

| crediti in bonis lordi aumentano del 27,18% e sono rettificati per Euro 2,12 milioni.

Nella tabella sottostante viene fornita un ulteriore ripartizione della clientel a per staging come
stabilito dall o6l FRS9.

(dati in milioni di Euro)

VARIAZIONI
31-dic-19 31-dic-18 Ass. %
Staging 1 2 3 Totale 1 2 3 Totale 1 2 3 Totale 1 2 3 Totale
Esposizione lordyl 1.04617 2446 2911 109973 83273 906 3554 87734 21344 1539 644 22240 2040% 62,95% -2211% 2535
Rettifiche 179 033 1661 1873 134 011 1720 1867 044 021 080 006 2483% 6510% -361% 0,32

Esposizionenetty 104438 2413 1249" 1081,00[ 83139 895 1833  85866) 21300 1518 584 22234 203%% 6292% -46,71% 2589
Coverage ratio 017% 135% 57,08% 1709 016% 127% 4843%  2,13% 001% 008% 865% -043% 556% 581% 1515% -19979
Composizione
valori nett 96,61% 223% 116% 10000% 9682% 1,04% 2.13% 100,009
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| crediti in bonis netti e classificati a stage 2 rappresentano il 2,23% del totale crediti netti verso

la clientela. Si segnalache la maggior parte delle esposizioni classificate nello stage 2 e derivante

dalla presenza di trigger automatici di classificazione (principalmente, scaduti da oltre 30 giorni).

Le posi zioni classificate 385%(152% gee201B). Ircieditiuldrdi a n o
classificati in stage 1 ammontano a Euro 1,05 miliardi e, rispetto al dato riferito a dicembre 2018,
aumentano del 20,4%, sono rettificati complessivamente dello 0,17% (0,16% nel 2018) e
rappresentano il 96,61% del totale crediti netti.

Forborne
(dati in milioni di Euro)

Valori Lordi 0,55 0,50 0,04 0,09
Rettifiche di valore 0,37 0,37 0,00 0,01
Valori netti 0,18 0,13 0,04 0,31
Grado di copertura 67,79% 73,25% -5,46% -7,45%

Totale crediti
deteriorati

Valori Lordi 0,50 0,33 0,17 0,49
Totale creditiin Rettifiche di valore 0,37 0,32 0,04 0,13
sofferenza Valori netti 0,13 0,01 0,12 11,72
Grado di copertura 73,42% 96,88% -23,45% -24,21%
Valori Lordi 0,05 0,17 - 0,12 -0,73
Totale crediti ad
inadempienze probabili Rettifiche di valore 0,00 0,04 - 0,04 -0,94
Valori netti 0,04 0,12 - 0,08 -0,65
Grado di coiertura 5,83% 25,66% -19,83% -77,29%
Trale esposizioniforborne, che i n base alla defini zi dmwieanod e | |

le concessioni effettuate verso clienti che hanno difficolta a far fronte ai propri impegni, rispetto
al 31 dicembre 2018 si € aggiunta una posizione e complessvamente i soggetti con concessioni
ammontano a 4, di cui in 3 casi si tratta di esposizioniverso cedenti in stato di sofferenza ed una
posizione nei confronti di un debitore classificato ad inadempienza probabile, e quindi tutti
rientranti nella classificazione del forborne non performing .

Evoluzione delle cause passive

Nel 2019 la Societa ha ricevuto:

- atto di citazione per asserita firma apocrifa sul contratto di pegno a favore di Emil-Ro Leasing

ora incorporata in BPER Factor, conaccertamento ed eventuale obbligo di richiesta di restituzione

d el | doidnipro X,1 milioni, incassati quale garanzia su 4 contratti di leasing immobiliare;
-notificadicausa di revocatori a fEutoD,5 milem;tsista esangnando | 0 i
la richiesta per eventuale rischio di soccombenzg

-lettera di messa i n mora con r Eucolil mibohi dnerehte aip a g ¢
pagament i esegui ti da debi t oirsie nzed utoit i rfi e lodhd aanml
notification);



- 3 cedenti di un debitore fallito sono stati oggetto di revocatoria per la restituzione di somme su

crediti ceduti in pro-soluto a BPER Factor;gli stessi si sono riservati un eventuale azione di rivalsa

nei confronti della Societa.

In merito alle cause in essere al 31 dicembre 2018 | e@ento piu significato riguarda un Giudizio
pendente tra | 0AgckunazSoaetadeddnte, egginnconcadate preaentivo, per

| 6accertamento della infondatezza dell e pretes
un rimborso IVA, ceduto alla societa ABF Factoring incorporata nel 2010 da BPER Factor e
ritenuto non dovutodal | 6 Ammi ni strazione Finanziari a.

Dopo un primo grado di giudizio parzialmente favorevole ed una sentenza pienamente favorevole

in secondo grado al cedente, oggi si & avanti la Corte di Cassazione.

Nelle more del giudizio di cassazione gli organi della procedura hanno depositato istanza c.d.
Apace fi scalumdransanond. téAdenzia dell e Entrate ha
accettazione tale per cui conseguirs”™ | 6estinzi

Le attivita finanziarie e le partecijpazioni

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva ammontano

ad Euro 1,7 milioni e sono costituite da titoli di debito e di capitale . La voce, nella sua
composizione, non ha subito variazioni rispetto a dicembre 2018 e compren d e , traal 6a
partecipazione in EmitRo Service e la partecipazione nellaBPERCredit Management S.c.p.a.,
Societa del Gruppo BPER destinata alla gestione dei credi non performing del Gruppo.

Léavviamento e I/ patri moni o netto

In conformita a quanto stabilito dal principio contabile internazionale IAS 36,1 6 av vi mome nt
da luogo ad alcun ammortamento ma € sottoposto annualmente ad impairment test, in base al

qual e si attesta se | 6attivit”™ =~ supp@I31dicendbred a i
2019 la Societa haef f et t uat o | 6i mpair ment test che ha
iscritto.

1 patrimoni o nett o c oordigarneancne al 3 didemibrd 2019 amnmoeta i n
ad Euro 133 milioni e, rispetto al 31 dicembre 2018, evidenzia un incremento di 5,2 milioni,
principal mente dovuto all éutile dello scorso e

Relazione con la clientela

Nel 2019 BPER Factor ha ricevuto n.5 reclami dalla clientela: per tutti si & provveduto alla presa
in carico ed alla relativa istruttoria. Tutti i reclami sono stati chiusi con esito negativo per il
reclamante.
La piattafor ma WI P, portale di di al ogo fAoperat
arricchirsi di nuove funzionalita ed a migliorare quelle gia esistenti onde permettere una sempre
maggi ore integrlafnzonedal 20l6jI@a p @ll ie®a zontmuaa risédntRare
successopr esso | a cl i e M%dd cadentitthe hann effettudtecessidni n&l mese
di dicembre risultano censiti in piattaforma. Nel 2019 sono stati censiti 242 nuovi clienti. In netto
miglioramento anche i tempi medi di carico dei crediti e di erogazione, che nel 2019 si sono
attestati da un minimo di 2 ore ad un massimo di 6 ore.
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4. FATTI DI RILIEVO

4.1 Transizione al principio contabile internazionale IFRS 16

Come gia anticipato in altra parte della presente relazione (Premessa) a partire dal 1° gennaio

2019 é entrato in vigore il nuovo standard contabile IFRS 16cheha sost i tui to | o |
|l 61 FRI'C 4 fdDeterminare se un accordo <contiiene
l ncentivio e il SdICl & 7s didtaawvad udalzlieonepar azi oni

disciplinando i requisiti per la contabilizzazione dei contratti di leasing. Il Gruppo BPER Bancaha
guidatol 61 nt er o pr aglgi”eavent implementativhi®®maniera accentrata per t utte le

societ”™ controllate, al fine di realizzare uno
[l nuovo principio contabile, o Itre a fornire nuove regole per indentificare se un contratto contiene

undoperazione di | e a s litendgcpntahilezzazioaeddellé operazionodi leasingmo d :
nel bil ancio del |l ocatario/utilizzatore, pr e\

contabilizzazione dei contratti di leasing da parte del locatario, indipendentemente dal fatto che

essi siano chssificati come leasing operativi o finanziari.

Ri spetto alle modalit”™ di tsiasnsélzi ondi cadeenart
pratico di non rideterminare il perimetro di prima applicazione, bensi di applicare il nuovo principio

a tutti i contratti di leasing gia individuati sulla base della definizione contenuta nello IAS 17. Il
Gruppo, inoltre, ha adottato per | e stime doéim
la transition il modified retrospective approach, rilevando | 6i mpatt o cumul ato
iniziale del Principio ai contratti esistenti come un aggiustamento dei saldi di apertura al 1°
gennaio 2019, senza procedere quindi alla rideterminazione e riesposizione dei dati comparativi

(31 dicembre 2018).

Perla determinazione del Ri ght Oof Use in sede d
consente di guantificare | 0asset pari alla | ea
di prima applicazione dei canoni futuri contrattuali sulla base di un opportuno tasso di
attualizzazione.

All a data rilevazione iniziale, i val ore del
iniziale della APassivita per leasing, che corrisponde al valore attuale dei pagamenti dovuti per il

leasing non gia versati a tale data. | pagamenti dovuti per il leasing sono attualizzati utilizzando

il tasso di interesse implicito del leasing, ove sia possibile determinarlo, altrimenti al tasso di
finanziamento marginale, identificato dal Gruppo BPER nelTIT di raccolta.

Nell 6i dentificazione dei diritti dbéuso, 11 Gruyg
16 e, quindi, non sono considerati i contratti aventi caratteristiche:
T Ashbet mdéd, ovvero avent.i unaesyi ta residua
T Al «vwl ueo, ovvero avent. un valore stimat

Rispetto alle altre scelte applicative adottate dal Gruppo BPER, si evidenzia:

T con riferimento alla durata dei |l easing
Aragvoem mente certoo sol o il primo periodo
circostanze specifiche che conducano a durate contrattuali differenti;

T per gquanto attiene alle categorie AAutovert
del |l 6espediente pratico per cui ~ concesso
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|l easing dalle altre component. trattadndol
leasing.

Nella tabella che segue vengono riepilogat:i [
principio contabile al 1° gennaio 2019 ed i relativi saldi al 31 dicembre.

(dati in migliaia di Euro)

Rou Lease leability
Tipologia Incrementi per Incrementi per
Leasing FTA  modifiche piani Saldo FTA  modifiche piani Pagamenti
112019 finanziari  Ammortamento 31.12.2019 | 1.1.2019 finanziari effettuati  Interessi  Finale
Real Estate 3.543,90 970,76 486,38 4.02827| | 354390 966,14 501,14 2653 4.03543
Automotive| 156,99 86,32 67,19 176,11 156,99 86,31 69,71 024 17383
Totale | 3.700,88 1.057,08 553,58 4.204,38| | 3.700,88 1.052,45 57084 26,77 4.209,25

Il valore transitato a conto economico e rappresentato dalla quota di ammortamento e dagli
interessi passivi.

4.2 1l Gruppo IVA BPER

Dal 1° gennaio 2019 é operativo il Gruppo IVA BPER, quale soggetto passivo IVA ai sensi della
normatva comuni t ari a di recente introdotta nell dor
dicembre 2016). Tale soggetto si sostituisce, |
sul Valore Aggiunto, ai singoli soggetti partecipanti, dei quali fa parte anche BPER Factor,che
mantengono sotto ogni altro profilo, civilistico, contabile fiscale distinta soggettivita giuridica. |l
Gruppo I VA opera verso | 6esterno con undunica
diritti d e r i wvaendelle nodne inlmaterip pdillmposta sul Valore Aggiunto per il
tramite del rappresentante di gruppo (BPER Ban
stessi obblighi nonché, in solido con i partecipanti, del versamento delle somme dovute per
imposta, interessi e sanzioni.

4.3 NUOVA DEFINIZIONE DI DEFAULT  -Principali impatti della

nuova regolamentazione

Léart. 178 della CRR riporta |l a definizione di
Banking Authority (EBA) il compito di delineare le Linee Guida per tale applicazione. In tal senso,

nell 6ambito del processo di revisione dei Si st
del l e banche e dunque i requi sit.i patr i mocato al i
l e Linee Guida sull applicazione della definiz
(UE) N. 575/2013 (CRR). . A completamento dell e

Technical Standar ds ( RTS)isopglie di matariaita pep Ie obhligazieni | 6 a
creditizie in Past Due che sono stati recepiti dalla Commissione Europea con il Regolamento
Del egato (EU) 2018/ 171 del 19 ottobre 2017 (
of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards for
the materiality threshold for credit obligatio
nuova definizione di default, la cui entrata in vigore é prevista in data 1° Gennaio 202 1 per gli

ot
(@)
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Istituti sottoposti alla vigilanza diretta della Banca Centrale Europea e in data 31 dicembre 2020
per gl |l stituti sottoposti alla vigilanza di

1 Conteggio giorni di scaduto;

Identificazione del Past Due tecnico;
Identificazione improbabile adempimento;

Criteri per il ritorno a uno stato di non default;
Identificazione del default in modo univoco;
Propagazione default nel gruppo di clienti connessi.

= =4 4 -4

Ai fini dell 6i mpl ementazi one del GauppbBP&ER aawigd i n i

uno specifico progetto, che ha coinvolto per area di competenza molteplici strutture della Banca,
e le Societa del Gruppo tra cui BPER Factor. Nello specifico il Gruppo ha adottato il TweStep
Approach, caratterizzato da due step sequenziali (implementazione nei processi e nelle procedure
IT e successivamente adeguamento da modelli di rating) e predisposto un Appllication Package.
BPER Factor, in sede di Application Package, poiché trattata in base all'approccio standardizzato
(PPU), é stata considerata out of scope e, pertanto, le modifiche e le implementazioni per la
conformita dei processi e delle procedure sono stati esclusi dai template di Impact Analysis e di
Action Plan di Gruppo, mentre é stata incusa per la parte inerente la valutazione di conformita
dei processi e delle procedure rispetto ai requirment normativi.

A partire da ottobre 2019 il Gruppo BPER applica la Nuova Definizione di Defaultai fini contabili
e patrimoniali, mentre BPER Factor la applichera dal prossimoesercizio.

La Societa ha in corso attivita volte ad approfondire i potenziali interventi da realizzare affinché
venga adottata la nuova definizione di default in maniera anticipata nel rispetto delle scadenze
prevista dalla normativa.

4.4 1l personale

L0 Assembl ea or di nd BRERdeldlg aplile 200 hiao mipptr ibRaac Long fi
Term Incentive I LT/2019 -2021 oche rappresentaun piano diincentivazione basato su azioni
e destinato al personale piu rilevante della Capogruppo e delle societadel Gruppo, delle quali fa
parte anche BPER Factor Esso € finalizzato a riconoscere ai beneficiari un incentivo da
corrispondere esclusivamente in azioni ordinarie BPER Banca, secondo modalita conformi alle
disposizioni in materia ed in coerenza con quarto definito nel Piano Industriale 2019 -2021.
Nell 6ambito delle politiche di remunerazione
approvato con i seguenti obiettivi:
U allineare gli interessi del Management alla creazione di valore di lungo termine per gli
azionisti;
U motivare il Management al raggiungimento degli obiettivi del Piano Industriale 2019 -2021,
in una cornice di sana e prudente gestione del rischio e di sostenibilita ESG;
U rafforzare lo spirito di appartenenza delle persone chiave per il conseguimento della
strategia di medio-lungo termine del Gruppo.

p

C

Léattuazione del Piano  subordinata al raggi u

che garantiscono oltre alla redditivita anche la stabilita patrimoniale e la liquidita del Gruppo. I
bonus riconosciuto al temine del periodo di performance 1 la cui entita dipende anche dal

raggiungimento di specifici obiettivi di performance, di rendimento del titolo e di sostenibilita 7 &
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corrisposto mediante assegnazione gratuita di azioni ordinarie BPER Banca, assoggettate a
clausole di differimento e di retention. Il bonus viene differito tra il 55% e il 60% in funzione

del | 6i mport o r édeldriermise 2019:2024 (saihfdriare ofmieno alldmporto variabile
particolarmente elevatoo definito nelle politic
ha una durata di 5 anni (2022 -2026), nel corso del quale la quota differita viene attri buita in 5
tranche annual.i di par i I mport o, previa verifi
sia upfront che differita, € poi sottoposta ad una clausola di retention della durata di un anno.
Considerando anche il periodo di retention, il Piano si concludera nel 2027.

Il costo complessivo del piano e pari alla somma del costo calcolato per ogni tranche in base al
fair val ue del titolo BPER Banca alla data di
considerando in modo differenziato i | periodo intercorrente fino
moltiplicato per il numero di azioni potenzialmente assegnabili in relazione alla performance
condition, alla probabilita della soddisfazione della service condition e al raggiungimento della

soglia minima di accesso. Tale costo viene ripartito lungo un periodo complessivo di maturazione

di 8 anni (Avesting periodo) a partire dalla ¢
del |l 6esi stenza del |l o stesso RanoBPERBanca) &fartlatadalla t u e
informativa trasmessa ai singoli beneficiari del piano, informandoli di essere stati inseriti in esso.

Solo da questo momento il costo dei servizi (attivita lavorativa) forniti dai dipendenti include

anche quanto conness con il Piano LTI.

Inoltre in data 29 ottobre 2019, il Gruppo BPER Banca e leOrganizzazioni Sindacali  hanno
si gl at o rdlativa a Riamo lndostriale 2019 i 2021; tale piano € caratterizzato da una forte

attenzione al contenimento dei costiancheat t r aver so | 6otti mi zzazione
organici. L6 a ¢ c,alrquble aderisconot utt e | e Societ”™ del :Gruppo,
A la cessazione volontaria, a partire dal 31

maturera la decorrenza del pagamento della prestazione pensionistica entro il 1° gennaio 2022,

con la corresponsione di un correlato incentivo;

A la possibilit”™ di richiedere | 6adesione al F
2020 e fino alla data di decorrenza del pagamento della prestazione pensionistica, per coloro che
matureranno tali requisiti tra il 1° gennaio 2021 e il 31 dicembre 2025, con corresponsione di un
correlato incentivo.

Al 31 dicembre 2019 le risorse di BPER Factorientranti nel piano erano n. 5, delle quali n.2 hanno
aderito, il cuicostoper| 6 i ncent i v az bmrelcestodel personalemal presente bilancio.

Di seguito |l a scheda riepilogatneM@l9r el ati va al
Categoria 31.12.201 8 Ingressi Uscite 31.12.201 9

Personale dipendente 51 2 4 49
-di cui:

Dirigenti 5 1 4
Aree e quadri 46 2 3 45
Lavoratori Interinali 1 1 =
Personale Distaccato 1 1

-di cui:

Direttore Generale 1 1
Altro personale 1 5 6
Totale Forza lavoro 53 6 3 56
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Il personale dipendente di BPER Factorrisulta di 50 unita, delle quali 1 risorsa, al 31 dicembre
2019, risulta distaccata presso altre strutture del Gruppo.
Per il 2020 le risorse previste nel piano di budget della Societa sono di complessive60 unita.

In tema di sicurezza del lavoro, in base alle linee guida e gli standard di Gruppo, anche nel corso
del 2019 sono proseguite le attivita formative.

4.5 Altri fatti di rilievo e altre informazioni

1. Azioni proprie o della Controllante in portafoglio: la Societa non detiene a nessun titolo
azioni proprie o della Controllante, e nel corso del periodo non ha posto in essere azioni di
compravendita sulle stesse

2. lrapporti con la Capogruppo e le altre imprese del Gruppo BPER, anche aifinidicuia | | 6 a r t

2497 bis, Cod.Civ. sono costituiti da:

V rapporti di finanziamento regolati a condizioni di mercato;

V contratt:i di servizio, concernente I
prevenzione e protezione, formazione del personale, attivita di Risk Management e
di revisione interna, gestione amministrativa del personale, antiriciclaggio,
compliance e controllo crediti;

V accor di commercial i, finalizzati all a
presso la clientela delle banche del Gruppo BPER

V esternalizzazione della funzione antiriciclaggio;

V esternalizzazione della funzione doéinter

V esternalizzazione della funzione Compliance.

3. E continuato il processo di divulgazione e di adeguamento normativo sia con riferimento
allanormativaest erna sia a quella alldédinterno del
caso, al recepimento delle Direttive emanate dalla Capogruppo.

4. | n data 16 aprile 2019 | 06Assemblea dei
5.308.979 realizzato nel 2018 dalla Societa, con destinazione totale a riserve. Sempre nella
stessa riuni one haektos EandiglioedeAmohiristraziene ediil Collegio
Sindacale, entrambi per il triennio 2019-2021. Sono risultati eletti, Amministratori: Paolo
Licciardello, che ha assunto la carica di Presidente, Pierpio Cerfoglial quale, nella riunione
del Consiglio di Amministrazione del 18 aprile 2019, st at o a scarieogdn\Adce o
Presidente, Matteo Bigarelli, Mirco Capra, Antonio Ferretti, Tarcisio Fornaciari, Alessia
Keissidis e Antonio Rosignoli.

Sono risultati eletti, inoltre, Sindaci: dott. Pierpaolo Ferrari Presidente, e dott.ssa Grazia
Marchesini e dott. Andrea Montanari Sindaci Effettivi; Sindaci supplenti la dott.ssa
Antonella Bortolomasi ed il dott. Giacomo Giovanardi

5. In data 16 aprile 2019 e stata effettuata la revisionede | | 6 or gani gr aendela
funzionigramma.
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6. Sono state predi spost e |l e consuete rel azi

Relazione annuale del Referente Compliance, Antiriciclaggo e Ufficio Reclami

I 29 gennaio 2019 il Consiglio di Amministrazione ha nominato il Rag. Franco Tomasi
Direttore Generale della Societa. Il Rag. Tomasi e una risorsa del Gruppo ed e stato
distaccato in BPER Factor con decorrenza 1 febbraio 2019.

In ottemperanza agli adempimenti di trasparenza e pubblicita previsti ai sensi della Legge
n. 124 del 4 agosto 2017, articolo 1, commi 125-129, si rileva che la societa nel corso
del | 6 emore hadbaneficiabo di alcun contributo pubblico.

5. LE PREVISIONI PER| L 2020

Ambito gestionale .

T

Sono in corso di definizione gli accordi commerciali atti ad avviare una maggiore sinergia
commerciale con il Banco di Sardegna e Sarda Factoring

E previsto il potenziamento della rete commerciale anche attraverso la creazione di nuove
Filiali e punti commerciali nel Sud lItalia.

Per il 2020 la Societa prevede, rispetto ai dati del 2019, una crescita sia dei volumi che dei
risultati economici in linea con le aspettative del mercato e degli azionisti di riferimento.

Ambito organizzativo.

M

Sono in corso di definizione le attivita per:
o il trasferimento della Filiale di Milano da via Gaetano Negri n. 10 a via Fabio Filzi
n.27/A;
0 potenziamento della rete commerciale al Sud attraverso:
A apertura di una Filiale a Napoli;
A apertura di un punto commerciale a Catania.
Particolare attenzione verra riservata al contenimento dei costi, da realizzare soprattutto
attraverso la razionalizzazione e semplificazione dei processi e della complessita

organi zzativa. Léottimizzazione delle att.i

(piattaforma WIP) consentiranno di ottimizzare la produttivita e di snellire le procedure
attraverso la dematerializzazione e la creazione di strumenti di controllo adeguati.

Nel |l 6ambit o deNDop(NuwwgelefininoneEdBDefault) si completeranno le
attivitd che consentirannol 6 adozi one d e livhsainramotoiradividuale cheadi
Gruppo.

A fine 2020 scade il contratto di outsourcing con EXPRIVIA S.p.A, outsourcer di servizi
amministrativi ed informatici, sono in corso le trattative per un eventuale rinnovo dello
stesso.

Quantoaglief f et t i del | 6epi demia Acoronaviruso,

successivamente, anche in altri paesi tra cui I'ltalia, causando localmente il rallentamento
o l'interruzione dell'attivita economica e commerciale in molteplici settori, la n ostra societa
ed il Gruppo Bper considerano attentamente tale evento successivo alla chiusura di bilancio,
ancorché, in considerazione dell'attuale situazione in rapida evoluzione e delle molteplici
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determinanti che risultano tuttora sconosciute e non definite, non si ritiene possibile ad
oggi fornire una stima quantitativa del potenziale impatto sulla situazione economica e
patrimoniale della Societae del Gruppo Bper nel suo complesso

6. EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO

Non si segndano fatti di rilievo successivi alla data di chiusura del Bilancio.

7. PROPOSTA DI ATTRIBUZIONE DEL RISULTATO DI PERIODO
Signori Azionisti, prima di procedere alla prorg
miavestediPr esi dente del Consiglio di Amministrazi
componenti ed il Collegio Sindacale per la fattiva opera di collaborazione e per i preziosi
suggerimenti. Inoltre estendo i ringraziamenti, per la professionalitaeper | 6 i mpegno pr of
gestione aziendale al Direttore Generale, ai Dirigenti ed a tutti i dipendenti e collaboratori della
Societa.
Un ringraziamento particolare alla Capogruppo
Infine, un ringraziamento ad Assifact, associazione di categoria, per il supporto costante e
professionale fornito ai propri associati, ed alla societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A. ed ai
suoi addetti.
Signori Azionisti,i | progetto di bi | an 8lidmempre 2019leviderziaunc i z i ©
utile netto di Euro 5.209.496= e se ne propone la seguente suddivisione:

0 Euro 260.474,80= ariserva legale;

0 Euro 4.949.021,20= a riserva straordinaria .

Bologna, 25 febbraio 2020 Per il Consiglio diAmministrazione
Il Presidente
Paolo Licciardello
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STAT@ATRIMONIALE
ATTIVO

10.
30.
40.

80.
90.

100.

120.

Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita compless
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) crediti verso banche
b) crediti verso societa finanziarie
c¢) crediti verso clientela
Attivita materiali
Attivita immateriali
di cui:
- avviamento
Attivita fiscali
a) correnti
b) anticipate

Altre attivita

iva

2.366 1.913
1.662.147 1.580.959
1.081.682.219 860.411.197
9.716.162 1.746.977
35.949.606 25.667.003
1.036.016.45]] 832.997.217
4.992.053 756.103
5.866.954 5.956.924
5.468.739 5.468.739
4.691.662'r 4.264.613
462.574 83.036
4.229.088 4.181.577
2.388.971 1.181.216

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

10.

60.

80.
90.

100.

110.
140.
150.
160.
170.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) debiti

Passivita fiscali

a) correnti

b) differite

Altre passivita

Trattamento di fine rapporto del personale

Fondo per rischi e oneri:

a) impegni e garanzie rilasciate

c) altri fondi per rischi e oneri

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

Riserve da valutazione

Utile (Perdita) d'esercizio

898.486.609 701.851.741
898.486.609 701.851.741
48.773[ 445.873
409.136
48.773 36.737
55.814.232 30.322.845
993.866 1.081.768
12.992.299 12.747.359
55.549 -
12.936.750 12.747.359
54.590.910 54.590.910
20.814.175 20.814.175
52.472.400 47.163.421
(136.388 (174.146
5.209.496 5.308.979
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CONT@ECONOMICO

10. Interessi attivi e proventi assimilati 11.306.226 12.309.40
di cui interessi attivi calcolati con il metodo dellinteresse effettivo 11.306.226 12.305.597
20. Interessi passivi e oneri assimilati (1.245.098) (1.436.142
30. MARGINE DI INTERESSE 10.061.128 10.873.26
40. Commissioni attive 11.194.749 11.964.79
50. Commissioni passive (3.516.906) (3.510.776
60. COMMISSIONI NETTE 7.677.843 8.454.02
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 2.897 2.146)
120. |[MARGINE DI INTERMEDIAZIO NE 17.741.868 19.329.43
130. |Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (961.515) (2.774.448
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (961.530) (2.774.577
b) attivita finanziarie valutate al fai value con impatto sulla redditivita complessiva 15 129
150. |RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 16.780.353 16.554.984
160. |Spese amministrative: (8.699.203) (8.806.643
a) spese per il personale (4.997.179) (4.575.516
b) altre spese amministrative (3.702.024) (4.231.127
170. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (55.549) (12.135.019
a)impegni e garanzie rilasciate (55.549)
b) altri accantonamenti netti - (12.135.019
180. |Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (597.868) (48.614
190. |Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (310.710) (319.279
200. [Altri proventi e oneri di gestione 382.686 12.987.67
210. |COSTI OPERATIVI (9.280.644) (8.321.880
260. UTILE ( PERDI TA) DELLOBATTI VI TAO CORRENTE AL7.4b9(.)759D08.£’>E.JL.0|7
270. || mpost e sul reddito dell'esercizio del RRp0eLt3n t (R.924.125
280. UTI LE ( PERDI TA) DELLOBATTI VI TAO CORRENTE AL5.2819E458-O 5%(?8"9'7

[300. [UTLE(PERDTA)DESERCIZIO 5209496 5308.979
PRCGSPETTOELLAV9 5 5 L ¢ COMPLESSIVA

10.|Utile (Perdita) d'esercizio 5.209.494 5.308.979
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico: (18.458) 6.041
20.|Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 2.953 2.444
70.|Piani a benefici definiti (21.411 3.597
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico: 56.216 (50.241)
140.|Attivita flnénglﬁrle (dlversg dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto 56214 (50.241
sulla redditivita complessiva
170.| Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 37.758 (44.200




PROSPETIELLEFARIAZIONDELPATRIMONIQETTO

al 31 dicembre 2019

(DATI IN EURO/000)

_ 5 _ Allocazione risultato Variazioni del |l deserci z <

T o ] T o - L ) . T > o o o

O o 0 oo esercizio precedente Operazioni sul patrimonio netto =% A ‘= —

N < S N < Divi - - — - — > 0o S = 9

J L5 J ividendi e Acquisto | Distribuzione| Variazioni 5 O N g N

ICEEN = £ L4 o . o S A 5 o« E ou

Rz S o ©w o altre Variazioni Emissione azioni |straordinaria| strumentidi Altre S E- % 2 <

A= =& $i 8 Riserve | destinazioni| diriserve | nuove azioni| proprie dividendi capitale variazioni x 8 aes
Capitale 54.590.910 54.590.910 - - - - - - - - - 54.590.910
Sovrapprezzi emissioni 20.814.175 20.814.175 - - - - - - - - - 20.814.175
Riserve: - 0 - - - - - - - - - 0
a) di utili 40.288.752 40.288.752| 5.308.979 - - - - - - 45.597.731
b) altre 6.874.669 6.874.669 - - - - - - - - 6.874.669
Riserve da valutazione (174.146) (174.146) - - - - - - - - 37.758 (136.388)
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - -
Azioni proprie - - - - - - - - - - - 0
Utile (Perdita)
d'esercizio 5.308.979 5.308.979] (5.308.979) - - - - - -| 5.209.496 5.209.496
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

al 31 dicembre 2018

= =} = Allocazione risultato Variazioni delloeserci ©

[} N~ g © 0 . . . . . «@© = O o o0

=] d o = esercizio precedente Operazioni sul patrimonio netto 24 = =

$ S 5 S e altre Acquisto | Distribuzione| Variazioni 5 o N gsd

L~ s 2 Lo o . . o S . 5 o £ o«

0 S g 9 o destinazio| Variazioni| Emissione nuove | azioni |[straordinaria| strumenti Altre S E- £E=sd

i) =& hiR=] Riserve ni diriserve azioni proprie dividendi |dicapitale | variazioni x 8 a2
Capitale 36.393.940 36.393.940 - - - 18.196.970 - - - - - 54.590.910
Sovrapprezzi emissioni 8.986.145 8.986.145 - - - 11.828.030 - - - - - 20.814.175
Riserve: - 0 - - - - - - - - - 0
a) di utili 32.104.792 2.409.244 34.514.036| 5.774.716 - - - - - - 40.288.752
b) altre 6.874.669 6.874.669 - - - - - - - - 6.874.669
Riserve da valutazione (130.472) 525 (129.947) - - - - - - - - (44.199) (174.146)
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - 0
Azioni proprie - - - - - - - - - - -
Utile (Perdita)
d'esercizio 5.774.716 5.774.716| (5.774.716) - - - - - - 5.308.979 5.308.979
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RENDICONTERNANZIARIMETODONDIRETTO

31.12.2019 31.12.2018
Importo Importo
A. ATTIVITA' OPERATVA  (in migliaia di Euro) (+-) (+-)
1. Gestione
- risultato d'esercizio (+-) 5.209 5.309
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e sulle altre
attivita/passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (-/+)
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+)
- rettifiche di valore nette per rischio di credito (+/-) 1.148 2.842
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 909 368
- accantonamenti netti a fondi rischi e oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 56 12.135
- imposte, tasse e crediti di imposta non liquidati (+)
- rettifiche di valore nette delle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+-)
- altri aggiustamenti (+/-) (50) 61]
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (+-) (+-)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- attivita finanziarie designate al fair value
- altre attivita obbligatoriamente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva -22 18|
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato -222.471 -70.078
- altre attivita -1.585 271
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (+-) (+-)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.744 (8.682)
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita 25.174 12.062
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (186.888) (45.694)
B. ATTIVITA' DI NVESTIMENTO
1. Liquidita generata da (+) ()
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d' azienda
2. Liquidita assorbita da () ()
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivita materiali (69) (230)
- acquisti di attivita immateriali (221) (330)
- acquisti di rami d' azienda
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (290) (560)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie 30.025
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
Liquidita netta generata/assorbita dallattivita di provvista 0 30.025
LIQUIDITA'NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (187.178) (16.229)
RICONCILIAZIONE
Importo
31.12.2019 31.12.2018
Cassa e disponibilita liquide allinizio dell'esercizio (690.697) (674.468)
Liquidita totale netta generata/assorbita nellesercizio (187.178) (16.229)
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilit”™ liquide alla chiusura de|]l |l 6des €r7c87V5|i o (690.697)

Il saldo della cassa e delle disponibilita liquide € rappresentato dalla cassa contante e dai crediti e debiti verso banche per conti
correnti e depositi, questi ultimi classificati nella voce 40) Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato e 10) Passivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato.
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NOTA INTEGRATIVA

1. PREMESSA

La Nota Integrativa € suddivisa nelle seguenti parti:
1) parte AT Politiche contabili;
2) parte B i Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C 1 Informazioni sul conto economico;
4) parte D 1 Altre informazioni.

Ogni parte della nota € articolata in sezioni, ciascuna delle quali illustra un singolo aspetto della gestione aziendale.
Le sezioni contengono informazioni di natura sia qualitativa sia quantitativa.

I n base al di sposto dell dart. 2423 comma 5 del Codice Ci
rendiconti intermedi delle societa di capitali devono essere redatti in unita di euro.
Il passaggio dai dati contabili, espressi in centesimi di euro, ai dati di bilancio, espressi in unita di euro, & avvenuto

con |l a tecnica dell 6ar reortemzalaa menttioc @nd @t trae ltartd viae didlftr e
patrimoniale e tra gl:i Aal tri proventi/ oner.i di gestione
del prospetto della redditivit”™ tammplpeesrsiivla, prned d et tvoo ccee
patrimonio netto e nella voce fAiliquidit”™ totale netta gel

2. Parte A I Politiche contabili
A.1 Parte generale
SEZIONE 1 i Dichiarazione di conformita ai princip i contabili internazionali

Il bilancio é stata redatto in applicazione del D.Lgs 28 febbraio 2005 n. 38, secondo i principi contabili IAS/IFRS
emanat.i dall 8l nternational Accounting Standards Board (
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC) ed
omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Nellasuapr edi sposi zione, quando necessario, si kprepardziomee s3 r i
e |l a presentazione del bilanciod (Framewor k), ai docume
(ol C), dal |l a,dBRahdadAsddict alzimne RamaddiddAsistoxliiaznanEARli) caf
Inassenzadiun principio o di undinterpretazione applicabild]i

Societa fa uso del giudizio professionale delle proprie strutture, ed anche di quello della Direzione
Amministrazione e Bilancio della Capogruppo BPER nello sviluppare regole di rilevazione contabile che

consentano di fornire undéinformativa finanziaria attendi
veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa, rifl ettendo la sostanza
economica dell 6operazione nonch® gl aspett.i rilevanti a

Nel formulare tali regole dirilevazione contabile & fatto quanto piu possibile riferimento alle disposizioni contenute
nei Principi contabili internazionali e alle relative interpretazioni che trattano casi simili o assimilabili.

SEZIONE 2 i Principi generali di redazione

Il bilancio al 31 dicembre 2019, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della
redditivita complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dalla relativa Nota Integrativa ed &
corredatadal | a rel azione deglii ammi ni stlfBlandor éistate predisgostmsdlm me nt o
base delle disposizioni relative a fil bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancarioc e manat e
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dal | a Ban coadictmbret2@l6, aggiornato al 30 novembre 2018,nel | 6 eser ci zi o dei pote
9 del D. Lgs n. 38/2005. Queste istruzioni sostituiscono integralmente il Provvedimento n. 02/06 del 14 febbraio
2006 e successive modifiche.

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli
informativi. Non sonoriport at e | e voci che non presentano i mport.i nN® p
né per quello precedente. Nel conto economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono indicati tra

parentesi. Lo stato patrimoniale, il conto economico, il prospetto della redditivita complessiva ed il prospetto delle

variazioni del patrimonio netto sono redatti in unita di Euro, mentre tutti gli importi del rendiconto finanziario e

della nota integrativa sono esposti in migliaia di Euro, arrotondat i all dunit”™ superiore per fr

In sintesi, i principi generali su cui si fonda la redazione del Bilancio, come previsto dallo IAS 1, sono i seguenti:

0 continuita aziendale : le attivit”™, | e passi viadndval@atelineunapmspetteaz i o n i
di destinazione durevole nel tempo; gli amministratori e la direzione generale svolgono periodicamente
valutazioni sulla sussistenza del presupposto della continuita aziendale ponendo particolare attenzione alla
difficile sit uazi one del mercato reale e finanziario attual e.
finanziamento e |l a qualit”™ dei <credit.i in essere sono
operare nel prossimo futuro pertanto la Societa non presenta, allo stato, fattori di incertezza e/o dubbi riguardo
al presupposto della continuita societaria;

0 competenza economica : i costi e i ricavi sono rilevati nel periodo in base alla maturazione economica e
secondo i criteri di correlazione, a prescindere dal momento del loro regolamento monetario;
o rilevanza e aggregazioni di voci . ogni classe rilevante di voci simili viene esposta distintamente in bilancio;
gli elementi di natura o destinazione dissimile possono essere aggregate solosel 6i nf or mazi one ~— ir

0 compensazione :le attivita e le passivita, i proventi e i costi non devono essere compensati, salvo che questo
non sia richiesto o consentito da wun principio o una i
materia di bilanci degli intermediari finanziari;

0 informativa comparativa . le informazioni comparative sono fornite per il periodo precedente per tutti i dati
esposti in bilanci o, salvo diverse disposi zioni previ st
o uniformita di presentazione . per assicurare la comparabilita dei bilanci e delle situazioni infrannuali, la

presentazione e la classificazione delle voci vengono mantenute costanti nel tempo, salvo diverse specifiche
indicazioni richieste da nuovi principi contabili o loro interpretazioni (si veda quanto nel seguito riportato il
relazione alla pri ma ,avpeplsiimardfesti l@ meeessithein teridini & Bigificatwvifa ed
affidabilita, di rendere piu appropriata la rappresentazione dei valori. Se un criterio di presentazione o
classificazione viene modificato si danno indicazioni sulla natura e i motivi della variazione e delle voci
interessate; il nuovo criterio, qualora possibile, viene applicato in modo retroattivo;

o peri odi c nformativde Il 166inf or mati va deve essere redatta al meno
data di chiusura del proprio esercizio deve indicare | &
i dati non sono comparabili.

La descrizione delk politiche contabili applicate alle principali voci di bilancio fornisce i dettagli informativi necessari

all dindividuazione dell e principali assunzioni e valutazi
integrativa e nei suoi allegati, sono riportate informazioni aggiuntive, anche non espressamente richieste dalle

disposizioni di legge, che sono ritenute utili per fornire una rappresentazione completa, veritiera e corretta della

situazione aziendale.

Il ncertezza neliméutilizzo di st

La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare significativi

effetti sui wvalori iscritti nello stato patrimoniale e n
epassivitapot enzi ali riportate. Lbéelaborazione di tali stime ir
di val utazioni soggettive, fondate anche sull édesperienza

ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare
di esercizio in esercizio e, pertanto, non é da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.
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Le principald@i fattispecie per l e qual:i ~ maggiormente r|
direzione aziendale sono:
a. la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;
b. la determinazione del fair value degli strumentii
bilancio e del rendiconto;
c. la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;
d. le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;
e. la valutazione dell davviamento.

Per quanto riguarda le voci a, b, d ed e, pur non potendosi al momento effettuare previsioni precise, € ipotizzabile
per il 2020 una maggiore variabilita futura nelle stime dovuta agli effetti del Coronavirus, come gia menzionato
all 6interno della relazione sulla gestione.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito corrente. | debiti e i crediti tributari
per imposte correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalle autorita fiscali, applicando
la normativa fiscale e le aliquote fiscali vigenti o sostanzialmente emanate alla data di chiusura del periodo.

| debiti e i crediti tributari per imposte differite sono valutati con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
nell 6esercizio nel qgual e sar” estinto il debito o real.
sostanzialmenrte in vigore alla data di chiusura del periodo.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati dei bilanci fornisce i dettagli informativi
necessar.i all 6individuazione del | e p rzatemellanedatione delBilancia.z i o n i

SEZIONE 3 i1 Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Non si segnalano fatti di rilievo successivi alla data di chiusura del Bilancio.
SEZIONE 4 1 Altri aspetti

Opzione per il consolidato fiscale nazionale

Periltriennio2017-2 019 | a Societ”™ ha rinnovato | 0 oBpPERFastoranitanhent€o ns ol |
ad altre societ”™ del Gruppo ha adottato il c. d.-12%delons ol i
TUIR, introdotto nella legislazione fiscale dal D.Lgs. n. 344/2003. Esso consiste in un regime opzionale, in virtu del

quale il reddito complessivo netto o la perdita fiscale di ciascuna societa controllata partecipante al consolidato

fiscale i unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai crediti di imposta i sono trasferiti alla societa
controllante, incapoallaqual e =~ determinato un uni c perditacfiscdle ripatabilemponi b
(risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti) e,
conseguentemente, un unico debito/credito diimposta. In virtu di questa opzione, le imprese del Gruppo che hanno
aderito al fifconsolidato fiscale nazionaledo determinano |
reddito imponibile viene trasferito alla Capogruppo.

Adesione all délva di gruppo

Dal 1° gennaio 2019 e operativo il Gruppo IVA BPER. Il gruppo IVA & un nuovo soggetto passivo IVAT regolato

dalla normativa comunitaria di recente introdotta nell dor
i il quale si sostituisce, limitatamente al | 6 ambi t o di applicazione dell 6i mpost a
partecipanti, che mantengono sotto ogni altro profilo, civilistico, contabile fiscale distinta soggettivita giuridica. |l
Gruppo | VA opera verso | 06lgs adempie@gli obblighi edredeccitaii diréti derigantt i t a
dal |l 6applicazione delle norme in materia di |l mposta sul
(BPER Banca), che =~ responsabil e del lindsalidoecompg panesipantiodeld e g | i
versamento delle somme dovute per imposta, interessi e sanzioni.
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Revisione legale dei conti

Il Bilancio & sottoposto a revisione contabile da parte della societa Deloitte e Touche s.p.a., alla quale & stato
conferito | dincarR20@85pedail 6pesembbbealdai Soci del 06 ap!

Dati di confronto

| dati di confronto riportati negli schemi di bilancio, come previsti dalla normativa, sono riferiti a quanto pubblicato
nel Bilancio al 31.12.2018.

Aggiornamenti normativi

IFRS 16

I nuovo standard contabile I FRS 16 ha sostituito, a par
fiDet er sdunaccomocontieneun | easingo, il SI1iC nMde mitLiewisd lnag wlpled ta@ 2 v
dell a sostanza dell e operazioni nella forma | egal dei del I
contratti di leasing.

! principio, oltre a fornire nuove r1regol e eqlieaasing, dha&ent i fi
modificato le modalita di contabilizzazione delle operazioni di leasing nel bilancio del locatario/utilizzatore,
prevedendo | 6introduzione di un unico modell o di contabi
indipendentemente dal fatto che essi siano classificati come leasing operativi o finanziari. Nello specifico tale nuovo
model | o di contabilizzazione prevede |l a rilevazione nell
oggetto del c orft rlastetoo) (efi,Rimehlt passi vo, di un debito per

attualizzata dei canoni di leasing ancora da corrispondere al locatore. Con il nuovo modello &€ modificata anche la
modalita di rilevazione delle componenti di Conto economico, che sono rappresentate dagli oneri relativi

all 6ammortamento del diritto dbéuso, e dagli interessi |<
cambiamenti, invece, nel modello contabile del leasing da parte dei locatori, che continua a prevedere la necessita

di di stinguere tra | easing operatiuvi e |l easing finanzi a
richiesta nelldambito del bilancio annuale =~ stata modifi
includere tra | 6altro:

A la suddivisione tra le diverse fclassio di beni in | ea:
A 1l 6ammont are degl. interessi relati vi ai debi ti per | ea:
A il dettaglio per scadenze dei debiti per |l easing

Ri spetto alle modalit”™ di tr an s jirzarmomaecondacCamguppojht sceltddi| | 61 F |
adottare | 6espediente pratico di non rideterminare il p €
principio a tutti i contratti di leasing gia individuati sulla base della definizione contenuta nello IAS 17. La Societa

ha adottato quale approccio di riferimento per la transition il fimodified retrospective approachg, rilevando | 6i
cumul at o del | 6 a pghPRrincipia @ cootrate esistenii comeauh aggiustamento dei saldi di apertura al

1° gennaio 2019, senza procedere quindi alla rideterminazione e riesposizione dei dati comparativi (31 dicembre

2018). Per la determinazione del Right Of Use in sede ditransi t i on, s fa riferimento al
qguantificare | 6asset pari alla |l ease |liability, deter mine

futuri contrattuali sulla base di un opportuno tasso di attualizzazione.

Le principali scelte applicative del nuovo standard, riconducibili alla rilevazione e misurazione della lease liability e
del Right Of Use, sono di seguito evidenziate, in cui le categorie di attivita e passivita di pertinenza sono state
opportunamente integrate per cogliere le specificita IFRS 16.

Si evidenzia quanto segue:

A con riferimento alla durata dei leasing immobiliari, la Societa ha considerato come ragionevolmente certo solo il
primo periodo di rinnovo, salvo clausole contrattuali e circostanze specifiche che hanno portato a considerare durate
contrattuali differenti
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A alla data di transizione e alla data di inizio di ogn
definito la durata del leasing, basandosi sui fatti e le circostanze che esistono a quella determinata data e hanno
un impatto sulla ragionevole certezza di esercitare le opzioni incluse negli accordi dei leasing;

A con riferimento al tasso di attual i leaea labilitynnen edserido f | us's
disponibile per la maggior parte dei contratti un tasso interno di rendimento, & stato utilizzato, quale alternativa
indicata dallo standard stesso, un tasso marginale di finanziamento;

A  non sono state separsa&treilzé ocdmp gqruendt ie di |l easing, per
contratto come leasing.

I n sede di transi zi on eiimpatt sullp&rinSniohdto mauants & seguito eatiescedta di
adottare il modified retrospective approach, il valore delle attivita e delle passivita registrate coincide. Nella
seguente rappresentazione tabellare sono evidenziate le singole voci di bilancio impattate dalla modifica dei saldi
di apertura.

(in unita di Euro

Voci dell'attivo 31.12.2018 (a) Impatto IFRS 16 (b) 01.01.2019 C = (a) + (I
80 Attivita materiali 756.103 3.700.883 4.456.986
¢c20l S RSttt QI (4A%A03 3.700.883 4.456.986

(in unita di Euro

Voci del passivo e del patrimonio netto  31.12.2018 (a) Impatto IFRS 16 (b) 01.01.2019 C = (a) + (!
10 Passivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato 701.851.741 3.700.883 705.552.624

Totale del passivo e del patrimonio netto 701.851.741 3.700.883 705.552.624

(in unita di Euro
EMILRO EMILRO

RICONCILIAZIONE DELLE LEASE LIABILITIE% . EMILRO AltroTotale EMILR(
mmobili Autovetture
Impegni leasing operativi IAS 17 non
attualizzati al 31.12.2018 3.645.291 214.143 38.148 3.897.582
Eccezioni allarilevazione IFRS 16 - (18.256) (31.269) (49.525)
- Per leasing short-term - (18.256) - (18.256)
- Per leasing low value - - (31.269) (31.269)
Altre variazioni (ie. IVA indetraibile) - (38.616) (6.879) (45.495)
L Liabiliti il i P al 2
ease |ak?||t|es darilevare in SP al 01/01/2C 3.645.291 157 271 i 3.802.562
non attualizzata
Effetto attualizzazione TASSO FTA 101.395 284 - 101.679
Lease Liabilities IFRS 16 al 01/01/2019 3.543.896 156.987 - 3.700.883

(*) Il tasso marginale di finanziamento medio ponderato utilizzato nel calcolo della passivita per leasing alla data

di prima applicazione ¢ pari allo 0,74%.

Le passivita iscritte alla data di prima applicazione secondol 6 | FRS 16 escludono principaln
relativi ai contratt.i aventi ad oggetto Al ow value asset
nell éambito di applicazione del nuovo principio.
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Come richiesto dallo IAS 8 nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali, o le
modifiche di principi gia in vigore, con i relativi Regolamenti di omologazione, la cui applicazione & divenuta

obbligatoria ®8all desercizio 201
Regolamento Titolo In vigore dagli
CE di esercizi con inizio

omologazione

1986/2017 Regolamento (UE) 2017/1986 della Commissione del 31 1° gennaio 2019
ottobre 2017, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 291 del
9 novembre 2017, adotta |
migliorare la rendicontazione contabile dei contratti di
leasing.

498/2018 Regolamento (UE) 2018/498 della Commissione del 22 1° gennaio 2019
marzo 2018, pubblicato in Gazzetta Ufficiale del 26
marzo 2018, adotta modifiche concernenti IFRS9.

Sono stati modificati la data di entrata in vigore e le
disposizioni transitorie degli elementi di pagamento
anticipato con compensazione negativa.

1595/2018 Regolamento (UE) 2018/1595 della Commissione del 23 1° gennaio 2019
ottobre 2018, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 265 del
24 ottobre 2018, adott a
I ncertezza sui trattament
Lélnterpretazionettperei $4
nella contabilizzazione delle imposte sul reddito.

237/2019 Regolamento (UE) 2019/237 della Commissione dell'8 1° gennaio 2019
febbraio 2019, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L. 39 dell'
11 febbraio 2019, che modifica il regolamento (CE) n.
1126/2008 che adotta taluni principi contabili
internazionali conformemente al regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio per
guanto riguarda il Principio contabile IAS 28.

402/2019 E6 stato pubblicato i n G 1°gennaio2019
marzo 2019 il Regolamento (UE) 2019/402 della
Commissione del 13marzo 2019 che adotta «Modifica,
riduzione o estinzione del piano (Modifiche allo IAS

19)».

Le modifiche mirano a chiarire che, dopo la modifica, la
riduzione o | 6estinzione
l 6enti t” dovrebbe appl dada

rideterminazione della sua passivita (attivita) netta per
benefici definiti per il resto del periodo di riferimento

412/2019 E6 stato pubblicato i n G 1°gennaio
marzo 2019 il Regolamento (UE) 2019/412 della
Commissione del 14 marzo 2019 che adotta «Ciclo
annuale di miglioramenti agli IFRS 2015-2017», che
comporta modifiche allo IAS 12 Imposte sul reddito, allo
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I AS 23 Oneri finanziari,
e all 6l FRS 11 Accordi a ¢

Rispetto ai nuovi principi e alle modifiche agli stessi entrati in applicazione dal 1° gennaio 2019, non sono stati
individuati impatti significativi sul Bilancio 31 dicembre 2019, eccetto quanto prima evidenziato relativamente alla
prima applicazione dell 8l FRS 16.

Al tre fonti normative: documenti/i di Bancaga@mahatial i a
Circ. n.115 "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni di vigilanza su base consolidata” (25° aggiornamento
del 27 settembre 2019), le innovazioni introdotte decorrono a partire dalle segnalazioni riferite alla data contabile

del 31 dicembre 2019.

Circ. n. 272 "Matrice dei conti" (1 2° aggiornamento del 17 settembre 2019). Le innovazioni introdotte decorrono a
partire dalle segnalazioni riferite alla data contabile del 31 dicembre 2019.

Circ. n. 154 ASegnal azioni di vi gi I schemiadi ritbeatidnese inoltrd deit

flussi informativio ( 71 A aggi ornamento del 17 settembre 2019).
2019.

Circ. n. 217 AManuale per la compilazione dell e Se
I stitutdi di pagament ogioenamerdor del 7 setternbkE2D1®). Le InBodaziamigintrodotte

decorrono a partire dalle segnalazioni riferite alla data contabile del 31 dicembre 2019.

Di sposi zioni relative a dnall bil ancio degl i aternl 30@ovembrd i ar i

2018.

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali, o le modifiche di principi gia in vigore,
la cui applicazione obbligatoria decorre dal 1° gennaio 2020 o data successiva (nel caso in cui il bilancionon coincida
con | 6anno sol are).

Regolamento Titolo In vigore dagli esercizi con inizio

CE di
omologazione

2075/2019 E6 stato pubblicato i n Gel°gennaio2020

dicembre 2019 il Regolamento (UE) 2019/2075 della

Commissione del 29 novembre 2019 che adotta le

modi fiche dei riferimentd.i

Le modifiche mirano ad aggiornare in diversi Principi

contabili e in diverse interpretazioni i riferimenti esistenti

al precedente Conceptual Framework, sostituendoli con

riferimenti al Conceptual Framework rivisto.

2104/2019 E6 stato pubblicato in Ga 1°gennaio2020

dicembre 2019 il Regolamento (UE) 2019/2104 della
Commissione del 29 novembre 2019 che adotta le
modifiche dello IAS 1 e dello IAS 8. Le modifiche
chiariscono la definizione di "rilevante" al fine di rendere
piu facile per le imprese formulare giudizi sulla rilevanza
e per migliorare la rilevanza delle informazioni nelle note
al bilancio.

Gli amministratori non si attendono impatti dall édapplica:
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I n data 23 dicembre 2019 Banca doéltalia ha divulgato con
bancari e finanziari sulle informazioni da fornire a partire dai bilanci chiusi o in corso al 31 dicembre 2019 sui
seguenti temi:

1 cessioni di attivita deteriorate: nel caso di operazione di cessione di tipo multioriginator di portafogli creditizi,

|l a Banca doéltalia richiede che siano fornite in Nota
qualitativa che renda comparabili le diverse tipologie di operazioni;

1 comunicazione ESMA del 22 ottobre 2019: laddove rilevanti, viene raccomandato di fornire le informazioni
richieste dai principi IFRS 16, IFRS 9, IFRS 15 e IAS 12.

ALTRE FONTI NORMATIVE | REGOLE INTERNE DI RILEVA ZIONE CONTABILE

Come menzionat o nel paragrafo dei ACriteri gener al. d
undinterpretazione applicabili specificamente ad undoper
regola di rilevazione contabile interna.

Dal 2015 non sono piu attive interpretazioni interne e anche nel corso del 2019 non si é reso necessario stabilire
alcuna nuova regola.

A.2 Parte relativa alle principali voci di Bilancio

I n questa parte vengono illustrati i Principi contabil.i
effettuata con riferimento ai criteri di iscrizione, di classificazione, di valutazione e di cancellazione delle diverse
poste della relazione finanziaria.

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

Criteri di Iscrizione

L6iscrizione iniziale avviene alla data di regol amento p
caso di crediti.

Al |l 6att o deinitiate lerattivitaefimamzzariessone contabilizzate al fair value, che &€ normalmente pari al
corrispettivo pagato. Nei casi in cui i corri spadudi vo

fair value e la differenza tra il corrispettivo e il fair value viene registrata a conto economico. Il valore di prima
iscrizione comprende gli oneri e proventi accessori direttamente attribuibili alla transazione e quantificabili alla data
di iscrizione, anche se liquidati successivamente.

Criteri di classificazione

Sono iscritti nella presente categoria:

A l e attivit”™ finanziarie per | e qual.i il Busi ness Mode
contrattuali delle stessesuper ano | 6 SPPI Test;

A gli investimenti in strumenti rappresentativi di capitale, detenuti con finalitad diverse dalla negoziazione, per

i gual. ~ stata esercitata irrevocabil mente, al moment o

prospetto della redditivita complessiva delle variazioni di fair value successive alla prima iscrizione in bilancio

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie sono valutate al fair value.

Solo particolari titoli di capitale, per i quali non sia possibile determinare il fair value in maniera attendibile, sono
mantenuti al costo. Le attivita vengono sottoposte, ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, a verifica
del |l 6esi stenza di idwibnedivatloieve evi denze di r

Qualora, in un periodo successivo, i motivi che hanno determinato la rilevazione della perdita di valore siano stati
rimossi, vengono effettuate corrispondenti riprese di valore, per un importo, comunque, non superiore
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all 6ammoqualre ,riigorti l 6attivit”™ finanziaria al costo amn
precedenti.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie sono cancellate dallo stato patrimoniale se i diritti contrattuali relativi ai flussi finan ziari sono
scaduti o quando | 6attivit”™ finanziaria viene ceduta tra
connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le component.i reddi tualdi dell e AAttivit”™ finanziarie val
diverse dagli investimenti in strumenti rappresentativi o
suddetta, sono contabilizzate come di seguito descritto:

1 gliinteressi sono calcolati utilizzando il tasso di interesse effettivo, ossia il tasso che sconta esattamente i

fl ussi di cassa Jlungo la vita attesa dell o strumen
consi derazione eventuali sconti o premi sull dacquisi zi
valore di carico;

T e expected credit | osses rilevate nel periodo sono co

per rischio di credito di: b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
compl essi vao;

1 al momento della cancellazione, le valutazioni cumulate nella specifica riserva di patrimonio netto vengono
riversate a Cont o e c dpendimide cessione/liatqaistovdd b)eattiviiaUfinandiarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivit?@

| dividendi vengono contabilizzati nel momento in cui sorge il diritto a ricevere il pagamento.

Per quanto riguarda gl i nvesti ment. in strument. rappr e
irrevocabile suddetta, sono rilevati nel Conto economico
Le variazioni di fair value successive alla prima iscrizione sono rilevate in apposita riserva di valutazione nel

patrimonio netto; in caso di cancellazione dell 6attivits®

economico ma e riclassificato tra le riserve di utili del patrimonio netto.
2. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Definizione e classificazione

Sono classificate le attivitd finanziarie associate al Business Model Hold to Collect i cui termini contrattuali
prevedono, a determinate date, flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitaleedell®@ i nt er es s e
sul capitale da restituire e che pertanto hanno superato il SPPI test.
La voce A Attivit”™ finanziarie valutate al costo ammort i
9 icrediti verso banche
9 icrediti verso societa finanziarie
9 i crediti verso clientela.

Tali voci comprendono i <crediti erogati, i crediti origi!
vengono rilevati secondd Sandiscritiadche i éredid acqudstati infpropsalutoz preaio i o0 O
accertamento della inesistenza di c¢clausole contrattual i

trasferimento di tutti i rischi e benefici. Relativamente al portafoglio acquisito in pro-solvendo, gli importi erogati
al cedente a titolo di anticipo vengono rilevati nella medesima categoria.

Criteri di Iscrizione

Gli strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato sono iscritti inizialmente ad un valore pari al fair value, inteso
come il costo dello strumento, comprensivo degli eventuali costi e proventi direttamente attribuibili. Lé oper at i vi t -
factoring origina esposizioni verso cedenti rappresentativa di finanziamenti erogati a fronte di cessioni pro-solvendo
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ed esposizioni verso debitori ceduti rappresentativa del valore dei crediti acquistati (fair value) a fronte di cessioni
pro-soluto. La prima iscrizione di un credito avviene alla data di cessione a seguito della sottoscrizione del contratto
(in caso di cessione pro-soluto), e coincide con la data di erogazione per il pro-solvendo. Tale operativita comporta,

per | 6i mpresa cedente e per |l a societ”™ di factoring, | a
dal principio contabileffattetuaazopnealtel |l BR86d9 gderetobédgnit
undattivit”™ finanziaria dal proprio bilancio solo se per
con |l o strumento cedut o, ovVV efinaoziasaelon essaesostarmipimente tutti igischier i t a
ed i diritti contrattuald] ai fl ussi finanziar.i derivanti

proprieta della stessa) e la conseguente recognition dal lato del factor.

Perval ut are | 6effettivo trasferimento dei rischi e dei be
cedente alla variabilit”™ del val ore corrente o dei fluss
dopo | a c emesdcedente. maritiéné sostanzialmente tuttii rischi ed i benefici, quando la sua esposizione

alla 6variabilit”"d6 del valore attuale dei flussi fntenanzi a
in seguito al trasferimentodella st es s a. l nvece si ha il trasferimento qua

€ piu significativa.

Le forme di cessione di uno strumento finanziario piu frequentemente utilizzate possono avere riflessi contabili
profondamente differenti:

1 nel caso di una cessione pro-soluto (senza nessun vincolo di garanzia) le attivita cedute possono essere
cancellate dal bilancio del cedente;

1 nel caso di una cessione pro-solvendo € da ritenere che nella maggioranza dei casi il rischio connesso con
| 6 at teduairimanga in capo al venditore e pertanto la cessione non presenta i requisiti per la
cancellazione contabile dello strumento venduto; saranno rilevati esclusivamente gli importi erogati al
cedente a titolo di anticipo del corrispettivo.

La verifica dei criteri di der-eseobghbtsohfoséebhdambidadt de
inoltre in considerazione le clausole di mitigazione del rischio adottate dalla Societa mediante apposite previsioni

contrattuali pattuite con i cedenti. Si tratta di clausole finalizzate alla definizione di limiti sui singoli debitori ceduti,
di franchigie assolute e -mallwsgd ve,didir ictlarucdsatl ® pa gla mdirbtom.

| crediti verso clientela includono anche i crediti per operazioni di leasing finanziario (in qualita di locatore)..

Criteri di classificazione

Sono iscritte nella presente categoria le attivit”™ finan:
ed i termini contrattuali delle stesse superano | d8SPPI T
La voce AAttivit”™ finanziari e weadiivetsaldchentald e creditisvérsm bananenorr t i z :
Tali voci comprendono i crediti erogati, le operazioni pronti contro termine, i crediti originati da operazioni di leasing
finanziario (che, conformemente all o6l 688 fibpnawzingoinoo) ié
debito.

La Societaha iscritto tra le AAttivit?’ finanziarie valutate
acquistati pro-soluto, previo accertamento della inesistenza di clausole contrattuali che facciano venire meno

| 6effettivo sostanziale trasferimento di tutti-salvendo, schi

gli importi erogati al cedente a titolo di anticipo del corrispettivo vengono rilevati nella medesima categoria .

Ciriteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione, rettificato

dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/ riipgalcelstoecoldi v al
metodo del tasso di interesse effettivoi del | a di fferenza tra | 6ammontare erogat
riconducibile tipicamente agli oneri/proventi imputati direttamente al singolo credito.
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Il tasso di interesse effettivo € il tasso c he attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la durata attesa del
finanziamento, al fine di ottenere il valore contabile netto iniziale, inclusivo dei costi e proventi riconducibili al
credito. Tale modalita di contabilizzazione, secondolalog ca fi nanzi aria, consente di
degli oneri e dei proventi, per la vita residua attesa del credito.
I metodo del costo ammortizzato non é utilizzato per i crediti la cui breve durata (durata fino a 12 mesi) fa ritenere
trascur abile | 6effetto dell édapplicazione della | ogica di
Per i crediti senza una scadenza definita o a revoca, i costi e i proventi sono imputati direttamente a Conto
economico.
Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono
assoggettate ad impairment mediante rilevazione delle Expected Credit Lossesi ECLs.
Rientrano in tale ambito, con specifiche modalita di determinazione di valutazione:
T I crediti deteriorati (c.d. fAStage 30) ai qual:
o past due deteriorato nel ri spetto delle attual
coerenti con la normativa IAS/IFRS e della vigilanza europea.

di

att

sta

I €

Lbammontare della rettifica di valore di ciascun rapport

momento della valutazione (costo ammortizzato) e il valore attuale dei previsti flussi d i cassa futuri.

La stima dei flussi di cassa attesi € frutto di una valutazione analitica della posizione per le sofferenze e per le
inadempienze probabili. Per i Past due, la determinazione della perdita attesa avviene facendo uso anche di
metodologie di svalutazione statistica. Le rettifiche di valore sono iscritte a conto economico.

Il valore originario dei crediti € ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui sono venuti meno i motivi che

ne hanno determinato la rettifica, purché tale v alutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento verificatosi

successivamente alla rettifica stessa. Eventuali riprese

in ogni caso superare il costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

T 1 crediti ordinari, classificati in boni s, al i ment a

periodicamente effettuata in modo differenziato, secondo il modello di stima delle Expected Credit Losses
I ECL adottato dal Gruppo BPER Banca, rispettiamente a 12 mesi o lifetime, le cui caratteristiche sono

riepilogate nel successivo paragrafo 3.6.4 iModal i f

| mpairment 0.

I crediti oggetto di Ami sure di concess iatara pogsonf essede.
classificati sia come deteriorati che come bonis, vengono assoggettati alle medesime metodologie di valutazione
descritte in precedenza. Nel caso in cui questi siano in bonis, la classificazione prevista & a Stage 2.

In merito alle mo dalita di identificazione dei crediti Forborne, si rimanda alle indicazioni stabilite dalla normativa
interna.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato vengono cancellate dal bilancio nel caso si verifichi una delle
seguenti situazioni:
9 idiritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle medesime sono scadute;

Fort

T I'6attivit?s’ finanziaria =~ c¢ceduta con trasferimento

proprieta della stessa;
T |1 at t inxiarid € ogdettordiawrite -off quando non si hanno piu ragionevoli aspettative di recuperare

I attivit”™ finanziaria, i ncl usi i casi di rinunci
T |

a
1 le modifiche contrattuali al contratto configuranomodif i che fisostanzi ali 0.

nu O O O

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Il risultato della cancellazione di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato é rilevato a conto economico alla

a

S C

al

entit”™ mantiene il diritto contrattuale a ricevere
sume | 6obbligazione contrattuale a pagare i medesin

voce fA100.a) Utili (perditieyi tda fcieman oin&r ioe rv alcwytuatse oaldi

di cessione. Diversamente, in tutti gli altri casi,
di creditoo.
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Criteri di classificazione in Stage degli strumenty finanziari

Il Framework di Stage Assignment adottato contiene i requisiti necessari a classificare gli strumenti finanziari sulla

base del sopraggiunto fideterioramentod del rischio di c¢re
IFRS9,onvet medi ante un approccio che sia coerente tra i var
valutazione della classificazione in stadi crescenti di rischio & svolta utilizzando tutte le informazioni significative

contenute nei processi del Gruppo a cui si aggiungono eventuali aggiornamenti ed i processi di monitoraggio del

credito.

Léapproccio si sostanzia nella classificazione delle att
differenti modalita di misurazione delle rettifich e d i val ore secondo | dunivoco conce
AfAExpected credit |l osseso (ECL):

1 Stage 1: comprende tutti i rapporti in bonis (originati o acquisiti) per i quali non si rileva la presenza di un
fisignificativo incremdento®d del dri SdICIRg dii spetto all a
valore sono pari alle perdite attese che potrebbero manifestarsi nel caso in cui si verificasse un default nei
successivi 12 mesi (ECL a 12 mesi);

I Stage 2: comprende tutti i rappor ti in bonis per i quali sirileva la presenza di un SICR rispetto alla rilevazione
iniziale; le rettifiche di valore sono pari alle perdite attese che potrebbero manifestarsi nel caso si verificasse
un default nel corso dell'intera durata dello strumento f inanziario (ECL lifetime);

T Stage 3: comprende tutti i rapport.i in default all a
lifetime.

In particolare, per la classificazione nello Stage 2, risulta fondamentale una corretta identificazione di quelli che

sono i criteri di SICR utilizzati nel processo di assegnazione degli stage. A tale fine il Gruppo BPER Banca ha
strutturato un framework finalizzato ad identificare | 0a
concesse evidenzino segnali identificativi deglistati di default.

Mentre la suddivisione dello status creditizio tra Performing e Non Performing opera a livello di controparte, la

classificazione in Stage di rischio opera a livello di si
i crediti che non evidenziano segnali di SICR (Stage 1) da quelli che al contrario manifestano tali segnali (Stage 2)
il Gruppo BPER Banca ha scelto di utilizzare come <criter

fattori rilevanti disponibili:
1 criteri quantitativi relativi, come la definizione di soglie interne di variazione tra la probabilita di default

rilevata all éorigine del rapporto contrattuale e | a p
che siano espressione di unsignificativo incremento del rischio di credito. In tal senso il framework di stima adottato
dal Gruppo BPER Banca per | d6individuazione dei delta PD e
Lifetime, contenenti le informazioni forward looking, affinché tengano in considerazione i fattori macroeconomici e
altri elementi quali il tipo di mercato, il settore dell

strumento finanziario stesso. | delta PD definiti e le relative soglie di SICR sono stati ricondotti ad un sistema di
rating downgrade basato sul confronto, differenziato per cluster di ageing, tra classi di rating ad origine rispetto a
classi di rating a data valutazione (notching tra classi di rating);

i criteigual itativi assoluti che, tramite | 6identificazion
che devono essere classificati nello Stage 2 in base a specifiche informazioni di rischio. A questa categoria
appartengono gli eventi negativi impattanti il rischio di credito segnalati dal sistema di monitoraggio
andamentale del credito Early Warning (watchlist). Al fine di evitare sovrapposizioni alcune informazioni
qualitative di controparte non sono state inserite tra i criteri di staginginqua nt o gi © consi der at e
dei modelli di rating;

1 Backstop indicators, tra i quali rientrano:

1 la presenza di esposizioni aventi uno scaduto significativo e continuativo per pit di 30 giorni;

1 la presenza di un probation period normativo, pari a 24 m esi, per misure di forbearance;

I principio, i nol tre, prevede |l a possibilit? di ut il iz
del | 6i mpl ementazione per quelle transazioni c heditoelpdra dat ¢
le quali € possibile la classificazione in Stage 1 senza necessita di effettuare il test del criterio relativo di SICR. Lo
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standard considera undattivit”™ a basso rischio di dredit:
cassa delle sue obbligazioni contrattuali nel breve termine e cambiamenti avversi nella situazione economica di

lungo termine potrebbero, ma non necessariamente, ridurre tale capacita del debitore.

Si precisa tuttavia che la scelta adottata dal Gruppo BPER Banca € di non adottare tale espediente pratico.

Attivita finanziarie deterforate acquisite o originate i POC/

Qualora alldéatto dell discrizione iniziale unbesposi zione
fair value con impatto sulla redditivit?e@ compl essivabo
ammortizzat e®,semies ulett eri orat a, |l a stessa =~ qualificata ¢
originated (Purchased OROCIpi nated Credit I mpaired

Le AAttivit”™ finanziarie deteriorate acqui sbitsecra zdroingi n a
nell 6ambito dell o Stage 3.

Qual ora, a seguito di un miglioramento del merito crediti
sono classificate nell édambito dell o Stage 2.

Tali attivita non sono mai classificate nel | 6ambi to dell o Stage 1 poich® | a per

calcolata considerando un orizzonte temporale pari alla durata residua.
3. Attivita materiali
Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili

al | 6 a cegallai nsessa in funzione del bene. Le spese di manutenzione straordinaria, che comportano un
incremento dei benefici economici futuri, sono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri oneri

di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico. | contratti di leasing (in qualita di locatario) sono
contabilizzati (in applicazione del | 6Al&dt tilévaziore iniziblgil bas e
valore del diritto déuso =~ determinato pari al valore di
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato), corretto per le seguenti componenti:

1 ipagamenti dovuti per il leasing effettuati alla data o prima della data di decorrenza al netto degli incentivi
al leasing ricevuti;

1 icostiiniziali diretti sostenuti dal locatario;

1 la stima dei costi che il locatario dovra sostenere per lo smantellamento e la rimozione dell'attivita
sottostante e per il ripristino del sito in cui &€ ubicata o per il ripristino dell'attivita sottostante nelle condizioni
previste dai termini e dalle condizioni del leasing.

Nel momento in cui |l 6attivit”™ — resa disponibile alla So
rilevato il diritto dbébuso relativo. Nel |l 6i demntoinfiidoc @dinera
dal I 6l FRS 16 e quindi non sono considerat:i i contratt.i a
T Ashbet mo, ovvero avent.i una vita residua inferiore ai
T Al ol ueo, ovvero avent.i un valore stimato dell dasset

Rispetto alle altre scelte applicative adottate si evidenzia:

T con riferimento alla durata dei |l easing fAi mmobiliari ¢
primo period di rinnovo, salvo clausole contrattuali e circostanze specifiche che conducano a durate
contrattuali differenti;

f per quanto attiene alle categorie fiAutovettureodo e fAAI
e concesso al locatario di non separare le componenti di leasing dalle altre componenti trattandole,
pertanto, come undunica componente di |l easing.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le attivita materiali costituite da beni ad uso funzionale (immobili strumentali,
impianti, macchinari, arredi e le attrezzature di qualsiasi tipo) destinate allo svolgimento della corrente attivita
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aziendale. Inoltre compaiono anche i beni derivanti da operazioni di locazione finanziaria rientrati in possesso della
Societa, a seguito di risoluzione e di transazione che prevede, a fronte della restituzione dei beni e di un indennizzo,
la completa chiusura delle procedure a carico del cliente. La voce include inoltre le migliorie e le spese
incrementative sostenute su beni di terzi, relative ad attivita materiali identificabili e separabili.

Criteri di valutazione

Tutte le attivita materiali di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo al netto delle quote di
ammortamento e delle eventuali perdite di valore. La sottoposizione ad ammortamento dei beni di durata limitata

comporta la sistematica imputazione al conto economico di quote dei costi determinate in funzione della residua

durata economica di tali beni:

1) Il a durata dei piani di ammortamento corrisponde all 6a
disponibiiper | 6uso e quell o previsto per |l a cessazione del | c
2) i piani di ammortamento adottati sono a quote costanti;

3) periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutamenti sostanziali nelle condizioni originarie che
impongano di modificare gli iniziali piani di ammortamento.

I beni rivenienti dalla risoluzione di contratti di leasing e destinati alla vendita, vengono classificati trai beni di

proprieta e non vengono ammortizzati ma sono soggetti ad impairment.

Criteri di cancellazione

Le attivit”™ materiali vengono cancellate dal bilancio all/l
integralmente le loro funzionalitd economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nella voce i pRessti fdiichewdlrore nette su attivit?’ material.i
ammortamenti periodici.
In presenza di indicazioni che dimostrano una potenziale perdita per riduzione di valore di un elemento delle attivita

materiali, si procedealconf r ont o tr a i | valore contabile e il val ore r
val ore dobéuso, inteso come valore attuale dei fl ussi futt
dismissione; viene rilevata a conto economi co | 6eventuale differenza negativa

recuperabile. Se i motivi che avevano comportato una rettifica di valore vengono meno, si registra a conto

economico una ripresa di valore; a seguito delle riprese di valore il valore contabile non puo superare il valore che

l dattivit?’ avrebbe avut o, al netto degl:. ammortament i (ol
valore.

4. Attivita immateriali
Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali di ver s e dal dodoanizialmentm eilavat® al costo, rappresentato dal prezzo di
acquisto e da qualunque costo diretto sosWUredatttoi pietr” pirramda
pud essere iscritta come Avviamento quando la differenza positiva tra il costo di acquisto della partecipazione
(comprensivo degli oneri accessori) el fair value degli elementi patrimoniali acquisiti, compresi quelli individuati a

seguito della Purchase Price Allocation (PPA), sia rappresentativo delle capacita redditualfuture della partecipata

(goodwill). Qualora la differenza risulti negativa (badwill), o nel caso in cui il goodwill non sia supportato da effettive

capacita reddituali future della Societa, la differenza stessa € iscritta direttamente a conto economico.

Clriteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inseriti i fattori intangibili di produzione ad utilita pluriennale di durata limitata o
illimitata rappresentati in particolare da software e avviamento.

Le attivita immateriali includono i fatt ori intangibili di produzione ad utilita pluriennale, il cui costo pud essere
misurato in modo affidabile e a condizione che si tratti di elementi:

Aidentificabili, cioé protetti da riconoscimento legale oppure negoziabili separatamente dagli altri beni a ziendali;
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Acontrollati dalla Societa;
Ain grado di generare benefici economici futuri.

Criteri di valutazione

Le attivita immateriali di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del costo al netto delle

quote di ammortamento e delle eventuali perdite di valore. La durata dei relativi ammortamenti corrisponde alla

vita utile stimata delle attivita e la loro distribuzione temporale € a quote costanti ad eccezione dei terreni, in quanto

hanno vita utile indefinita.

La sottoposizione ad ammortamento dei beni di durata limitata comporta la sistematica imputazione al conto

economico di quote dei costi determinate in funzione della residua durata economica di tali beni:

1) Il a durata dei piani di a mmo o tompneso ttad mamentorin caipbemi sbro al | 6 a
di sponibili per |1 éduso e quello previsto per |l a cessazion
2) i piani di ammortamento adottati sono a quote costanti;

3) periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutamenti sostanziali nelle condizioni originarie che
impongano di modificare gli iniziali piani di ammortamento.

In presenza di situazioni sintomatiche dell desistenza di
i mpairment test . perdiaarilevam a tonto eeonahicod, B @ari alla differenza tra il valore contabile

dell 6attivit”™ e il valore recuperabile.

Le attivit? i mmateri al. a durata il limitata, cC ome | 6 a\
all 6i mpair mendibilanagost al |l a dat a

Criteri di cancellazione

Le attivita immateriali vengono cancellate dal bilancio al momento della dismissione e qualora non siano attesi
benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nell a voce nRRseéetdif ichledre pnette su attivit”™ i mmateriali o
periodici, | e eventualdi perdite durature di valore e | e

5. Altre attivita e altre passivita

Nellapresente voce sono iscritte | e attivit”™/ passivit”™ non ricc¢
Patri moniale. Sono inclusi, tra I|Idédaltro i crediti deriva
fiscalidiversedaquel | e ril evate nelle voci dAattivit”™/ passivit”™ fis

6. Fiscalita corrente e differita
Nella presente voce figurano le partite fiscali rilevate in applicazione dello IAS 12.

Le imposte del periodo sono state determinate applicando la normativa in vigore al 31 dicembre 2019, tenendo
conto anche delle novita introdotte dalla Legge di Bilancio 2020:

T la reintroduzione del beneficio Ace a partire dal 201
1 il differimento al 2028 della deducibilita della quota del 10% delle rettifiche effettuate in sede di FTA IFRS
9, per la parte impairment originariamente pr evista per il 2019;

T il differimento in quote costanti al periodo doéi mpost
di valore su crediti prevista per il 2019;
T il differimento in quote costant i ddladdequahilit previstappbGli mp o s t

2019 della quota degli avviamenti con DTA convertibili.
Le i mposte anticipate e differite sono iscritte a seguitoao

IAS 12 relativamente a variazionitempor anee e perdite fiscali. Léorizzonte t
5 anni 2020-2024.
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Ciriteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte correnti e differite calcolate nel rispetto della legislazione fiscale nazion ale

in base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalita di rilevazione in bilancio dei costi e

ricavi che le hanno generate, applicando le aliquote di imposta vigenti. Le imposte anticipate e quelle differite

vengono determinate sulla base delle differenze temporanee (senza limiti temporali) tra il valore attribuito ad
unbdattivit”™ o ad una passivit”™ secondo i criteri @drvili st
imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilita del loro recupero, valutata

sulla base della capacita della societa e del Gruppo di generare con continuita redditi imponibili positivi, avendo la
Societ” esercitato | 6opzionde.per | dadesione al Consoli dat

Criteri di classificazione

Le poste della fiscalit”™ corrente includono gli acconti
crediti per i quali & stato richiesto il imborso alle Autorita fiscali competenti (attivita correnti) e i debiti da assolvere
(passivita correnti) per imposte sul reddito di competenza del periodo.

Le poste della fiscalita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi futuri per differenze
temporanee deducibili (attivita differ ite) e imposte sul reddito pagabili in periodi futuri per differenze temporanee

tassabili (passivita differite).

Criteri di valutazione

Le poste della fiscalit”™ corrente, del |l 6esercizio in cor
che si prevede di pagare o recuperare dalle autorita fiscali, applicando le aliquote e la normativa fiscale vigente.
Le poste della fiscalita differita devono essere valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili

nell 6esercizio nel guale sar”™ realizzata I b6attivit”™ fisc
della normativa fiscale vigente.
La valutazione delle poste fiscali differite deve riflettere gli effetti fiscali che derivanodalle modal i t " i n cui

si attende, alla data di riferimento del bilanci, di recuperare o estinguere il valore contabile delle sue attivita o
passivita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le attivita e passivita fiscalivengonoregistrat e i n contropartita della voce del «coc
del | 6esercizio dell doperativit”™ correnteo, ad eccezione
fatti o operazioni i cui risultati hanno interessato direttament e il patrimonio netto.

7. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di iscrizione

La prima iscrizione =~ effettuata sulla base del fair val
o al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola
operazione di provvista o di emissione. In tale voce sono iscritti:

- debiti verso banche;

- debiti verso clientela;

- debiti per leasing.

In relazione ai debiti per leasing, alla data di decorrenza il locatario deve valutare il debito per leasing al valore
attuale dei pagamenti dovuti per il leasing non gia versati a tale data. | pagamenti dovuti per il leasing sono
attualizzati utilizzando il tasso di interesse implicito del leasing, se & possibile determinarlo facilmente, altrimenti al
tasso di finanziamento marginale,.
| pagamenti futuri da considerare nella determinazione del debito per leasing sono:

1 ipagamenti fissi, al netto di eventuali incentivi al leasing da ricevere;

1 i pagamenti variabili dovuti per il leasing che dipendono da un indice o un tasso;

91 gliimporti che si prevede il locatario dovra pagare a titolo di garanzie del valore residuo;

1 il prezzo di esercizio dell'opzione di acquisto, se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare I'opzione;
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1 i pagamenti di penalita di risoluzione del leasing, se la durata del leasing tiene conto dell'esercizio da parte
del locatario dell'opzione di risoluzione del leasing.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inseriti i debiti, qualunque sia la loro forma tecnica, diversi da quelli ricondotti nelle

voci fAPassivit”™ finanziarie di neayarzaairi ored iendlPasisiivide
con la prestazione di attivita e di servizi finanziari come definiti dal T.U.B. e dal T.U.F.. Rappresetano i debiti verso

banche, enti finanziari e clientela e i titoli in circolazione che costituiscono la forma di provvista (qualunque sia la

loro forma contrattuale e compresi i debiti di funzionamento connessi con la prestazione di attivita e di servizi

finanziari). La voce accoglie altresi i debiti verso cedenti per crediti acquistati pro-soluto, ove siano stati trasferiti

tutti i rischi e benefici, per la parte per la quale non risulta ancora effettuato il pagamento del corrispettivo al

cedente.

Criteri di valutazione

Dopo | 6iniziale iscrizione al fair val utaeseconsoilpneteds dev i t = f
costo ammortizzato. Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per le passivita finanziarie a breve
termine, per | e qual. | 6effetto della | ogica di alore ual i z

incassato ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico. Modifiche alle condizioni
contrattuali delle poste a medio-lungo termine (in queste incluse anche i debiti per leasing) comporteranno

| 6adeguament o del ovalnhorfeunadii obhel a@el | dattualizzazione dei
all 6originario tasso di interesse effettivo, fatte salve
dal |l 61l FRS 16, compor t a nato (adésanipio:llaimpdifica delleedurata deldeasing, & oagifica r n
del | 6i mporto canoni)

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio e dal rendiconto intermedio quando risultano scadute, estinte o
incaso diriacquisto.La di f ferenza tra il val ore contabile della pas:
viene registrata a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi passivi e gli oneri assimilati derivanti dalle passivita finanziarie vengono rilevati a conto economico nella
pertinente voce A20. I nteressi passi vi e oneri assimilat |

8. Operazioni in valuta
Criteri di Iscrizione e valutazione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di conto, applicando
all 68i mporto in valuta estera il tasso di cambio in vigo
passivita monetarie in divisa estera sono adeguate al tasso di cambioinesserealladaa di chi usura del |

delle situazioni intermedie.
Criteri di cancellazione

Si applicano i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti. Il tasso di cambio utilizzato € quello alla data di
estinzione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi monetari

a tassi di cambio diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio o rendiconti intermedi
precedenti, sono rilevate nel conto economico del periodo in
negoziazioneo).
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9. Trattamento di fine rapporto del personale
Criteri di iscrizione

Il trattamento di fine rapporto del personale é iscritto in base al suo valore attuariale come indicato dallo IAS 19
Rivisto.

Al fondo sono imputati gli anticipi corrisposti ai sensi della Legge n. 297/1982. Le somme che i dipendenti hanno
richiesto di trasferire al Fondo di previdenza aziendale sono allocate al Fondo, come sabilito dalla normativa della
Banca doéltalia.

Criteri di classificazione

In base alla Legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (Legge Finanziaria 2007):

A il TFR maturando dal 1A gennaio 2007 si configuada come
calcolo attuariale;
A il TFR maturato alle date indicate al punto precedent

ancorché la prestazione sia gia completamente maturata. In conseguenza di cio, si rende necessario un ricalcolo
attuariale del valore del debito ad ogni data successiva al 31 dicembre 2006.

Il Fondo TFR viene rilevato tra le passivita nella corrispondente voce, mentre gli altri benefici vengono rilevati tra i
fondi rischi e oneri.

Criteri di valutazione

Il Trattamento difine r apporto del personale =~ valutato secondo il
attuario esterno indipendente; detto metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche
statistiche del | a c uizzaziane finanziarig di &lf flussi sullaebaske @i art tasso alilinteresse di
mercato.

Criteri di cancellazione
| debiti sono cancellati dal bilancio nel momento della risoluzione del rapporto di lavoro.
Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| costi per il servizio del programma (service costs) sono contabilizzati tra i costi del personale, cosi come gli
interessi maturati (interest costs).
| profitti e le perdite attuariali (remeasurements) relativi ai piani a benefici definiti successivi al rapporto di lavoro

sono rilevati integralmente tra |l e riserve di patri moni o
attuariali vengono esposti nel Prospetto della Redditivita Complessiva, cosi come richiesto dallo IAS 1. | profitti e

le perdite attuariali (remeasurements) relativi agli altri benefici a lungo termine sono rilevati integralmente tra i

costi del personale nell 6eserci zi o inéntiil gertsdnalesdistaceawrsand i c an o
appostati alla voce 110 a) ASpese per il personal eo.

In conformita a quanto previsto dagli IAS 19 e 37, i valori complessivi determinati a seguito di manovre collettive

sul personale conseguenti ad accordi quadro sottocritti con le Organizzazioni sindacali, che prevedono di norma
incentivi alldesodo o | 6dadesione al Fondo solidariet”™, v
stesso. | costi vengono rilevati a conto economico tra le spese del personale, mentre in contropartita trovano

iscrizione nel Fondo per rischi ed oneri.

10. Fondi per rischi ed oneri
Criteri di iscrizione

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono rilevati a conto economico e iscritti nel passivo dello stato patrimoniale
in presenza delle seguenti contestuali condizioni:
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A esistenza di undobbligazione attuale, Il egale o implic
A probabilit”™ che | dadempi mento dell dobbligazione sia o
A la perdita associata alla passivita possa esserestimata attendibilmente.

A fonte di passivita solo potenziali e non probabili non viene rilevato alcun accantonamento, bensi fornita
informativa sui rischi esistenti.

Criteri di classificazione

In questa voce sono inclusi i fondi relativi a prestazioni di lungo termine e a prestazioni successive alla cessazione

del rapporto di | avoro dipendente trattati dal Principio
di pendenti o, e i fAFondi per rischlil a ds ootnteorviodc e rfaitmpaetg nid a€
r i | as engaeno iedicati vfondi per rischio di credito a fronte di impegni a erogare fondi e di garanzie

finanziarie rilasciate che sono soggetti alle rtegole di ¢
garanzie che non sono soggett.i alle regole di svalutazi ol

Criteri di valutazione

Gl i accantonament i sono iscritti al val or e rappresentat
estinguere | 6obbl i garagbmialladatavdicheusuoa dgl periodd. r as f er i

Quando | 6effetto finanziario correlato al passare del t el
sono attendibil mente stimabili, | 6accant ercata coremttaladata ogget

di bilancio o di rendiconto.

Criteri di cancellazione

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti. Se non si
ritiene pi%b probabil e chenledadenmpienent o |de ImMpd cebghol idgia zr i s
stornato, tramite riattribuzione al conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le rettifiche e le riprese di valore degli impegni e garanzie rilasciate sono rilevate nella voce di Conto economico

fifAccantonament i netti Blimpegni e@egamramszihe ridl aseirat eo. C
a fronte dei Fondi per rischi ed oneri, compresi gli effetti temporali, sono allocati nella voce di Conto economico
fifAccantonament i netti aAl fondacpantonambhtednener 0. Gl i
valore rappresentativo della miglior stima del | 6 ammont are che | 6i mpresa ragior
estinguere | 6obbligazione o per trasferirla a terzi all a
tempo é significativo e le date di pagamento delle obbligazioni sonoatten di bi | ment e sti mabil i, |
determinato attwualizzando i flussi di cassa attesi det el
| i ncremento del Fondo connesso al trascorrere del t empo

Disponibil ita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che possiedono i

requisiti della disponibilit”™ a vista o a br evicessioneno t er |
Ai fini del Rendiconto finanziario, le disponibilita liquide comprendono la posizione finanziaria positiva o negativa
dei conti correnti bancar.i all a data di chiusura dell des:

11. Altre informazioni

| proventi e gli oneri per interessi ed altre componenti reddituali assimilate sono contabilizzati secondo il principio
della competenza temporale.

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti 0 comunque quando € probabile che saranno ricevuti i benefici
futuri e tali benefici possono essere quantificati in modo attendibile.
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A.2 Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

I n base a quanto indicato dall édl FRS 7 si segnal anziarik.e non
A.4 Informativa sul fair value

Informativa di natura qualitativa

A.4.17 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati.

I fair value =~ definito come | 6ammontare al maueste® unoali
estinta, in un rapporto tra parti consapevoli, disponibili ed indipendenti.

Secondol 61 FR®ek3 stenza di quotazioni uf ficiald in un mercat
esistono, sono util i zalapassivith Enanziaria Unotstaumento finraiarib € eonsidérato

guotato in un mercato attivo se i prezzi sono prontamente e regolarmente disponibili in un listino e rappresentano

operazioni di mercato effettive che avvengono regolarmente in normali co ntrattazioni.

Se il mercato di uno strumento finanziario non é attivo, il fair value viene determinato utilizzando stime e valutazioni

che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul merca to

quali: metodi basati sulla valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche, valori attuali dei

fl ussi di cassa attesi, valori rilevati in recenti trans
prezzo di mercato dello strumento finanziario alla data di valutazione.

Per i rapporti attivi e passivi rilevati in bilancio al costo o al costo ammortizzato, con scadenza nel breve termine o
indeterminata, si ritiene che il valore contabile di iscrizione, al netto d ella svalutazione collettiva/analitica,

rappresenti una buona approssimazione del fair value.

In via gerarchica il fair value di detti crediti & classificato al terzo livello in quanto le condizioni contrattuali sorgono
da accordi di volta in volta convenuti tra le controparti e pertanto non osservabili sul mercato.

| debiti finanziari assumono anch'essi la caratteristica di passivita a breve €rmine, il cui fair value corrisponde al
valore delle somme o dei fondi riscossi dalla Societa.

La Societa classifica le proprie attivitd e passivita finanziarie per grado decrescente di qualita del fair value sulla
base dei seguenti principi:
91 Livello 1 di fair value. La valutazione & costituita dal prezzo dello stesso strumento finanziario oggetto di
valutazione, ottenuto sulla base di quotazioni espresse da un mercato attivo.

1 Livello 2 di fair value. La valutazione non & basata su quotazioni espresse da un mercato attivo
relativamente allo stesso strumento finanziario oggetto di valutazione, ma su valutazioni significative
reperibili da mercati non attivi o info providers affidabili, ovvero su prezzi determinati utilizzando
un‘opportuna tecnica di valutazione basata in modo significativo su parametri di mercato osservabili, ivi
inclusi spread creditizi, desunti dalle quotazioni di strumenti sostanzialmente simili in termini di fattori di
ri schio considerati. Lout i | i ztwoodi ribadiretlacficalita dt dttenerelun v al u't
prezzo di chiusura alla data di valutazione secondo il punto di vista di un operatore di mercato che detiene
lo strumento finanziario,

1 Livello 3 di fair value. Le valutazioni sono effettuate utilizzando input di ver si , medi ante |0
parametri discrezionali, vale a dire, parametri il cui valore non puo essere desunto da quotazioni osservabili
su mercati attivi. La non osservabilita diretta sul mercato dei predetti parametri comporta la necessita di
stime ed assunzioni da parte del valutatore.

Quando i dat i utilizzati per valutare il fair value di u
gerarchia del fair value, la valutazione viene classificata interamente nello stesso livello gerarchico del fair value in

cui  classificato | 6input di pi ¥ basso |ivello di gerar
non osservabile sia significativo per | 6intera valutazi ol

La Societa adottando le linee guida di Gruppo ha definito le analisi da effettuare in caso di:
1 cambiamenti intervenuti nelle valutazioni del fair value nei vari esercizi;
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9 i principi adottati per stabilire quando si verificano i trasferimenti tra i livelli della gerarchia del fair value, e
si attiene costantemente ad essi.
Per 1 6attribuzione del Livello 1 di fair value, come pri
prezzo quotato in un mercato attivo, per valutare il fair value occorre utilizzare quel prezzo senza rettific a. La
gerarchia del fair value attribuisce infatti la massima priorita ai prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per
attivita o passivita identiche e la priorita minima agli input non osservabili.

Le attribuzioni dei Livelli 2 e 3 dipendonoda c o me i dat i utilizzati per valutare
vengono classificati nei diversi livelli della gerarchia del fair value: in tal senso, la valutazione del fair value deve

essere classificata interamente nello stesso livellodela ger ar chi a del fair value i n cu
basso |livello di gerarchia utilizzato per | a valutazione,
per | dintera valutazione.

La valutazione del lodliampeo ritngoruzta pceir uUnd ipnatretriac val utazi one r
del valutatore, che deve tener conto delle caratteristic|

La disponibilita di input rilevanti e la loro soggettivita possono influire sulla scelta delle tecniche di valutazione piu
appropriate.

Informativa di natura quantitativa
A.4.571 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 7 Attivita e e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del fair value.

31.12.2019 31.12.2018
Attivita/Passivita misurate al fair value L1 L2 L3 L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione
b) attivita finanziarie designate al fair value

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair valle

2. Attvita finanziarie valutate al fair value con impatto sula reddit]
complessiva 1.622 40 1.545 36

3. Derivati di copertura

4, Attivita materiali

5. Attvita immateriali

Totale] 1.622 - 40 1.545 - 36
1. Passiita finanziarie detenute per la negoziazione
. Passiita finanziarie designate al fair value
3. Dervati di copertura
Totale)

Legenda:

L.1=Livello 1
L.2=Livello 2
L.3=Livello 3
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A.4.5.2 i Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita
Attivita finanziarie al fair value con impatto a conto economico finanziarie
| dicuib) ) dicuic)attvita | valutate al fairl oy g | Agivita Attivita
di cui a) attivita attivita finanziarie value con T o
- - . . . R . copertura materiali | immateriali
Totale finanziarie finanziarie | obbligatoriamente| impatto sulla
detenute per la | designate al| valutate alfair redditivita
negoziazione fair value value complessiva
1. Esistenze iniziali - - 36
2. Aumenti 4
2.1. Acquisti
2.2. Profitti imputati a: 4
2.2.1 Conto economico
ci cui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto 4
2.3. Trasferimenti da altri livelli
2.3. Altre variazioni in aumento
3. Diminuzione
3.1. Vendite
3.2. Rimborsi
3.3. Perdite imputate a:
3.3.1 Conto economico
ci cui: minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4. Trasferimenti ad altri livelli
3.5. Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze finali 40

A.4.5.4 - Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:

ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o misurate al fair
value su hase non ricorrente 31122019 31122018

\B L1 L2 L3 B 1] L2 L3
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.081.682 1.081.682 860.411 860.411
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento
3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissiane
Totale 1.081.682 1.081.682 860.411 860.411
1. Passiita finanziarie valutate al costo ammortizzato 898.487 898.487 701.852 701.852
2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Totale 898.487 898.487 701.852 701.852

Legenda:

VB=Valore di bilancio
L1=Livello 1
L2=Livello 2
L3=Livello 3

Il fair value dei crediti e dei debiti &€ assunto pari al valore contabile, trattandosi di operazioni quasi esclusivamente

con scadenze a

A.5 I nformat.i
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PARTEB ¢ INFORMAZIONI SULLO STAETRIMONIALE

ATTIVO
SEZIONE4/ ' { {! 9 5L{thb¢VOCEIOC! Q [Lv] L59
Cassa e disponibilita liquide: composizione
Composizione 31.12.2019 31.12.2018

1. Contanti e valori bollati 2 2

Totale 2 2
SEZIONE@' ¢¢L+L¢! Q CLb!b%L!wL9 x!'[ ] ¢! ¢9
COMPLESSIVAVOCEO

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione

merceologica

P

Voci/Valori Totale 31.12.2019 Totale 31.12.2018
L1 L2 L3 L1 L2 L3

1. Titoli di debito 1.622 1.545

1.1 titoli strutturati

1.2 altri titoli di debito 1.622 1.545
2. Titoli di capitale 40 36
3. FAnanziamenti

Totale 1.622 - 40 1.545 36

Legenda:

L1= Livellol
L 2= Livello2
L 3= Livello3

Le attivita finanziarie con impatto sulla redditivita com plessiva sono valutate al fair value secondo le

metodologie indicate nella Parte A della presente Nota integrativa.

| titoli di debito sono rappresentati da CCT 1502-2024 e da BTP 01.08.2022 (acquistati, rispettivamente,
in data 23.05.2017 e in data 22.11.2017). Tali titoli sono detenuti dalla Societa per ottemperare alle
disposizioni, dettate dal decreto legge n. 29 del 17/2/2009 in materia di intermediari finanziari iscritti

Oldicot i vi t”

nel |

Nel | a

Factor

6el

enco

s o tTitob di capitale 0,2 in€lusa la partecipazione in EmiktRo Service S.r.l.valorizzata per
Euro 30 mila e la partecipazione, sorta nel 2015, in BPER Crediti Managenent Soc. Consortile per azioni,
societa costituita il 22 dicembre 2015 avente un Capitale Sociale di Euro 1 milione, della quale BPER
partecipazione

det i

speci al e

ene
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3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sula redditivitd complessiva: composizione per
debitori/emittenti

1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche 1.622 1.545
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
1. Titoli di capitale
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie 40 36
Finanziamenti
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
e) Famiglie

w

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: valore lordo e
rettifiche di valore complessive

Titoli di debito 1623 1
Finanziamenti

di cui: attivita finanziarie

impaired acquisite o
originate

(*) Valore da esporre a fini informativi
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Nella presente sezione vengono esposti i crediti al netto delle rettifiche di valore e sono classificati per

tipologia di controparte.

Nell a voce daltri finanziamenti 06 trovano collocazi
derivanti dalle operazioni di maturity (dilazioni concesse ai debitori cedutf) ed i crediti acquistati ma che

non rientrano tra quelli previsti dalla L.52/91.

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso
banche

. Depositi e conti correnti
2. Finanziamenti 9.037 9.037 1.016 1.016
2.1 Pronti contro termine

2.2 Finanziamenti per leasing

2.3 Factoring 9.037 9.037 1.016 1.016
- pro-solvendo
- pro-soluto 9.037 9.037 1.016 1.016

2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito

3.1 titoli strutturati

3.2 altri titoli di debito
4. Altre attivita

Legenda:

L1=livello 1
L2=livello 2
L3=livello 3

Non vi sono posizioni deteriorate riclassificate ne

4.2 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei eezddi
societa finanziarie

1. Finanziamenti 35.950 - 35.950 25.598 69 25.598
1.1 Pronti contro termine
1.2 Finanziamenti per leasing

1.3 Factoring 35.950 - 35.950 25.598 69 25.667
- pro-solvendo 35.950 35.950 25.598 69 25.667
- pro-soluto -

1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
3 Altre attivita

(2]
h ‘



4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti clientela

1. Finanziamenti 1.023.522 12.494 1.036.016 814.736 18.261
1.1. Finanziamenti per leasing 1.433 4.737 6.170
di cui: senza opzione finale di
acquisto
1.2. Factoring

- pro-solvendo 502.596 7.346 509.942 456.225 9.102 465.327
- pro-soluto 518.672 213 518.885 352.383 2.440 354.823

832.997
4.901 6.573 11.474

1.3. Credito al consumo - 2
1.4. Carte di Credito
1.5. Prestiti su Pegno
1.6. Finanziamenti concessi  in
relazione ai servizi di pagamento
prestati
1.7. Altri finanziamenti 821 198 1.019 1.225 146
di cui: da escussione di garanzie e
impegni
2. Titoli di debito
2.1. Titoli strutturati
2.2. Altri titoli di debito
3. Altre attivita 1 1

Legenda:

- 2

1.371

L1= livello 1
2= livello2

3=livello 3
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4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei crediti
verso clientela

1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche
b) Societa non finanziarie

2. Finanziamenti verso:

a) Amministrazioni pubbliche 818
b) Societa non finanziarie 898.990 12.189 729.984 18.095
c) Famiglie 124.532 305 83.935 166

3. Altre attivita

4.5 Attivita finanziarie valutate absto ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Titoli di debito
Finanziamenti 1.046.844 24.454 29.109 1.7894 329 16.615 3.033
Altre attivita 1

di cui: attivita

finanziarie impaired
acquisite o originate X X X

Il terzo stadio ricomprende tutte le categorie dei crediti deteriorati (sofferenza, UTP e Past Due).
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4.6 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: attivita garantite

\E \G VE \G VE \G VE | VG \E \G VE \G
1. Attivita non deteriorate
garantite da: - -l HIB 35935 657.883 573105 - -] 25638 25638 508.586 471425
-Beniin leasing finanziario . . 1432 1432 4839 4839
- Credit per factoring 35.935 35.935 445,507 445,507 25,633 25.633 426.867 426.867
-Ipoteche - - - - - - - -
-Pegni - - - - 10.537 10.537 - - 7.087 7.087
- Garanzie personal - - 200,407 115,629 5 5 69.793 38.632
- Derivatisu credti - -
2. Attivita deteriorate
garantite da; - - 12080 12.080 - - 14422 14327
-Beniin leasing finanziario . . . . 4737 4731 . . 5.190 5190
- Credit per factoring - - - - .18 .18 - - 8.958 8.958
-Ipoteche - - - - - - - -
- Garanzie personali - - - - 161 161 - - 204 i
- Derivati su credit - - - - - - - - - - - -
L rome[ T -] wos]| wes| e[ sews| | [ wew]| sew] wam| wum |
legenda.

VE = valore di bilancio delle esposizioni

VG= fair value delle garanzie

La tabella indica i crediti oggetto di garanzie, suddivisi per tipologia di garanzia e per categoria di
garantito. Nel caso in cui il val ore dell e ngllar anzi
colonna AVGO (valore garanzie)  stato indicato il

In presenza di piu garanzie sottostanti gli anticipi corrisposti ai cedenti nelle operazioni di cessione dei
credi tssiolvegmaoo, | édordine di priorit”™ ~— stato il seg

Crediti per factoring
Ipoteche

Pegni

Garanzie personali.

PN

| crediti acquisiticonle oper azi oni d is ofl aud toddr, i nogv el pgraor ant i t i , songa
forme tecniche delle garanzie attribuendoli da prima alle garanzie reali e successivamente alle garanzie
personali.

Inoltre in presenza di garanzie personali che insistono sulla stessa attivita si e classificato la garanzia in
base alla seguente gerarchia di controparte:

garanzie di Stati e altri enti pubblici
garanzie di banche

garanzie di imprese non bancarie
garanzie di altri soggetti.

PN PE
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Il valore della quota dei crediti assicurati, nelle operazioni di factoring in pro soluto e per le quali la
Societa ha sottoscritto una polizza che la indennizza in caso di insolvenza deldebitore ceduto, e di Euro
180.855 mila.

La voce relativa alle garanzie derivanti da beni in leasing finanziario si riferiscono ai soli beni immobili e
quelli in bonis sono valorizzati al valore del capitale residuo, mentre per quelli deteriorati il loro valore
corrisponde al presunto valore di realizzo del bene stesso.

SEZIONE JPARTECIPAZIONVOCE 70
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La Societa detiene in Erifin S.r.l. in Liquidazione una partecipazione pari al 49%, per un valore nominale
di Euro 55 mila, completamente svalutata.
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8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Attivita/Valori 31.12.2019 31.12.2018
1. Attivita di proprieta 781 756
a) terreni 425 425
b) fabbricati - -
c) mobili 36 54
d) impianti elettronici 23 16
e) altre 297 261
2. Diritti d'uso acquisiti con il leasing 4.211 -
a) terreni
b) fabbricati 4.028
c) mobili
d) impianti elettronici
e) altre 183

Totale 4.992 756

di cui ottenute tramite lI'escussione delle
garanzie ricevute
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8.6 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
elettronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

425

425

3.544

3.544

658
(604)
54

757
(733)
24

680
(270)
410

6.064
(1.607)
4.457

B. Aumenti:
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di 7air value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto economico

B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
a scopo di investimento

B.7 Altre variazioni

2.564
2.564

7
7

6
6

149
149

2.726
2.726

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto economico
C.4 Variazioni negative di 7air value
imputate a

a) patrimonio netto

b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a
scopo di investimento

b) attivita non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

2.079
1.593
486

26

26

79

79

2.191
1.593
598

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

425

425

4.029
486
3.543

35
(630)
665

23
(733)
756

480
(257)
737

4.992
(2.205)
7.197

E. Valutazione al costo

425

4.029

35

23

480

4.992

Nelle esistenze inizialisono stati inseriti i valori di FTAper IFRS16 calcolati al 01/01/2019:
- Fabbricati ( Real Estate) 3.544 mila euro;
- Altre (automotive) 157 mila euro

La voce Terreni fa riferimento ad un immobile in precedenza concesso in leasing, ma che, a seguito di
i nadempienza dell 6utilizzatore, - stato risolto
bene é oggetto di un contratto di locazione.

ed
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9.1 Attivita immateriali: composizione

1. Awviamento 5.469 - 5.469 -
2. Altre attivita immateriali 398 - 488 -
2.1 diproprieta 398 488
- generate internamente
- altre 398 488

2.2 diritti d'uso acquisiti con il leasing

3. Attivita riferibili al leasing finanziario - - - -
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni

Léavviamento si ri ferisce all éeccedenza tra il corr
sorto in sede di aggregazione aziendale tra BPER Factor S.p.A. e Abf Factoring S.p.A. avvenuta nel 2010.

L6i mpairment test viene eseguito considerando qual e

comprende anche | 6avviamento.

Ai fini della procedura di impairment test S i -~ fatto riferimento al v al
del | approccio valutativo identificabile con il me t
(dcf)o. 1 metodo stima il wval ore d®o ussifinadziari aitesid at t i v

determinati sulla base di proiezioni economico-finanziarie elaborate dal management in riferimento
all 6attivit”™ valutata.

1 flusso dell 6ultimo esercizio di previsione ana
appropriat o tasso di crescita di lungo periodo figo ai fi
Il flusso finanziario disponibile & inteso come il flusso finanziario distribuibile tenendo conto dei vincoli

patrimoniali i mpost i rdatlelnbuAuit ocrointg'r udii pVeirgiilla npzrae soi di

analizzata. Pertanto, i flussi finanziari futuri sono identificabili come i flussi che potenzialmente
potrebbero essere distribuiti dopo aver soddisfatto i vincoli minimi di capitale allocat o, ovvero dcf nella
ver si oBbeessiCGapital Blethod.

| flussi finanziari futuri devono essere attualizzati ad un tasso che rifletta le valutazioni correnti del valore
temporale del denaro e dei r i schi diatipaizeazibne daivtiliztaeel | 6 at
devono incorporare i valori correnti di mercato con riferimento alla componente risk free e premio per il

rischio correlati alla componente azionaria osservati su un arco temporale sufficientemente ampio per

riflettere condizioni di mercato e cicli economici differenziati, e utlizzando un coefficiente Beta
appropriato in considerazione della rischiosita.



Stima der flussi finanziari prospettici

lval ore douso =~ stato st i matMethod attudlizazando & flussi fidhezlad 0 E x ¢ €

prospettici riferiti ad un periodo di previsione esplicita di cinque anni, 2020 -2024. Le previsioni sono state
elaborate partendo dalla situazione economico-patrimoniale delle societa alla fine del 2019 (dati pre-

consuntiv i ) ed ipotizzando una <crescita per gl anni S |
macroeconomico.

Il terminal value, che ingloba il valore riferito al periodo successivo a quello coperto dalle proiezioni

esplicite, é stato stimatoconsiderand o un fl usso normalizzato dato dall 8
al netto dell dassorbimento fisiologico di capitale
nominale pari al 1,5%; tale tasso ifinfazionedilsngsper@doz i al m
atteso, assumendo, pertanto, una crescita media reale pari a zero.

| flussi finanziari distribuibili sono stati calcolati assumendo un CET 1 ratio target il cui andamento € in

linea con le Disposizioni di vigilanza e in grado di mantenere un livello soddisfacente di

patri monializzazione coerente .con | 0evoluzione preyv
Tasso dj attualizzazione

'l valore dbéuso si basa sull 6attualizzazione dei f
del capitale stimato, coerentemente con quanto stabilito dal principio contabile IAS 36 e dalle Linee Guida
relative all i mpair ment test del |l 6avviament o, sul
(CAPM), in formula:

k _ e=R_f+aRfilR_m

Legenda:

Rf = Tasso risk free;

(Rmi Rf) = Market Risk Premium;

a = Bet a.

I CAPM esprime una relazione lineare in condizioni di equilibrio dei mercati tra il rendimento di un
investimento e il suo rischio sistematico. Piu in dettaglio, il rendimento di un investimento é calcolato

come somma del tasso risk free (espressione del valore temporale del denaro) e del premio per il rischio,
questoOultimo corrispondente al prodotto tra il Bet ¢
mercato (c.d. A Mar ket Risk Premiumo).

Il costo opportunita del capitale & stato qui stimato pari al 9,31%.

Ri sul tati dell 6i mpai rment test

Il confronto tra il valore recuperabile determinato come sopra descritto ed il valore contabile della CGU
(determinato come valore contabile del patrimonio netto della Societa) ha portato a confermare la tenuta

del valore iscritto ad avviamento per BPERFactor S.p.a.

Analisi di sensitivita

Si evidenzia che i principali parametri utilizzati nel modello di valutazione, come i flussi finanziari e il costo
opportunita del capitale, possono essere influenzati, anche significativamente, dagli sviluppi del quadro
economico complessivo. Lobéeffetto che questi mutamen

ipotizzati, cosi come sulle principali assunzioni finanziarie considerate, potrebbero condurre a risultati
futuri sostanzialmente diversi da quelli impiegati nella verifica di sostenibilita degli avviamenti.
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Per tale motivo, ai sensi dello IAS 36, sono state effettuate delle analisi di sensibilita allo scopo di valutare

gl i effetti prodotti sull e stime di |valnprad ran@ungd o ,t ¢

variazione dei principali parametri posti alla base del modello valutativo.

I n particolare,  stato verificato | 6i mpatto sul va
T +25bps e +50bps del c 081%);, del capitale fibaseo (9
T +25bps e +50bps massi mo del requi sito regol amen

anno di previsioni (2024);
T -25bpse-50bps del tasso di crescita a lungo termine
CcGuU Variazione del Valore dobu
Tasso ke CET 1 ratio target Tasso fAgt
+25 b.p. +50 b.p. +25 bps +50 bps -25b.p. -50 b.p.
BPER Factor -1,2% -2,3% -1,4% -2,8% -0,3% -0,5%

Sempr e in undottica di stress test , sono state C

opportunitadel capi t al e e del flusso finanziario atteso no

(utilizzato alla base della stima del terminal val

valore contabile o, in altri termini, il valore limite d e i principal:@ i nput ol tre i

CGU farebbe emergere una perdita di valore.

Variazione limite del flusso

CGU Tasso ke limite .
normalizzato

BPER Factor 9,98% -11,3%

Tale analisi evidenzia come per la CGUBPERFactor il verificarsi di una variazione in aumento di 67 bps
del costo opportunita del capitale, o una riduzione del -11,3% del flusso finanziario alla base del terminal
value, porterebbe ad allineare il valore recuperabile al valore contabile.

9.2 Attivitd immateriali: variazioni annue

Totale
A. Esistenze iniziali 5.957
B. Aumenti 221
B.1 Acquisti 221
B.2 Riprese di valore
B.3 V ariazioni positive di 7ar value :
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni 311
Cc.1 Vendite
Cc.2 Ammortamenti 311
C.3 Rettifiche di valore:
- a patrimonio netto
- a conto economico
Cc.4 V ariazioni negative di far value :
- a patrimonio netto
- aconto economico
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 5.867
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PASSIVO
10.1 Attivita fiscali: "correnti anticipate™: composizione

h a
escl

La societa per il triennio 2017-2019

crediti e debiti ai fini IRES. con usi one

A

Capogruppo sorp stati classificati tra le fialtre attivita 0 o tra le faltre passivitao.

10.1.1 Attivita fiscali correnti

Credito d'imposta esercizi precedenti 64 83
Acconto addizionale IRES 400 -
Addizionale IRES del periodo (250) -
Importo Ires compensato 214 83
Acconto IRAP 716

IRAP del periodo (467)

Importo Irap compensato 249 0

10.1.2 Attivita fiscali anticipate (in contropartita del conto economico)

ri nnov aCansolidétoFseale di Gripp@d pertanto i
del | 6i mppoithe vasfelig alla vant e

Amministratori non pagati nell'esercizio

Accantonamenti per premi incerti nell'ammontare
Svalutazioni partecipazioni-attivita disponibili per la vendita
Altri fondi non deducibili

Sval crediti
Sval crediti
Accantonamenti per cause
Accantonamenti per indennizzi legali
Accantonamenti per revocatorie fallimentari
Affrancamento dell'avwiamento

106
106

ar t .
ar t .

ecc.
ecc.

ut .
ut .

Aliguota IRES
Aliquota IRAP
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(
(

=

I RE Sry1707
I R A R2)9607
3.635

85

500

2.187

88
65
55

2 070180
2 021980
3.635

85

500
2.187

27,50% 27,50%
5,57% 5,57%




10.1.3Attivita fiscali anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

Svalutazioni attivita' finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

Riserve IAS 19

Aliquota IRES
Aliquota IRAP

M DH

10.2.1 Passivita fiscali correnti

27,50%
5,57%

27,50%
5,57%

Gt FaaA@aiatr FAAOFTAY O2NNBydA

Acconto IRES

IRES del periodo - addizionale
Importo Ires

Acconto IRAP

IRAP del periodo

Importo Irap

241]
(410)
(169)
476
(716)

(240)

10.2.2 Passivita fiscalifferite (in contropartita del conto economico)

Bilancio civ/finanz ex Emil-ro Leasing
Bollo virtuale

Aliquota IRES
Aliguota IRAP

27,50%
5,57%

10.2.3 Passivita fiscali differite (in contropartita del patrimonio netto)

Rivalutazione partecipazione
Rivalutazione obbligaz. BPER

Aliquota IRES
Aliquota IRAP

27,50%
5,57%

27,50%
5,57%

\l
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10.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del ca@onomico)

1. Esistenze iniziali 4111 4171
2. Aumenti 85 59
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 85 59

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) riprese di valore

d) altre 85 59
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 29 119
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio r 29 36
a) rigiri 29 36

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
€) mutamento dei criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -

3.3 Altre diminuzioni - 83
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla Legge n. 214/2011
b) altre 83

10.3.1 Variazione delle imposte anticipate di cui alla L.214/2011
(in contropartitadel conto economico)

Importo iniziale 2.860 2.860
Aumenti

Diminuzioni

Rigiri

Trasformazione in crediti d'imposta
a) derivante da perdite di esercizio
b) derivante da perdite fiscali

3.3 Altre diminuzioni

N -

10.4 Variazione dellenposte differite (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziali 32 31
2. Aumenti 14 7
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 14 7

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento dei criteri contabili

c) altre 14 7
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 7 6
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 7 6
a) rigiri 7 6
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
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10.5 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

1. Esistenze iniziali 71 57
2. Aumenti 8 16
2.1 I mposte anticipate r |l evat e 8nlel | 6 eselbc
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 8 16
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni 17 2
3.1 I mposte anticipate apnull ate |nell 6eser
a) rigiri 17 2

10.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita gatrimonio netto)

1. Esistenze iniziali 5 7
2. Aumenti 5 1
2.1 I mposte differite rilevate nel3|6eserci zi
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 5 1
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni - 3
3.1 Imposte differite annujll ate nell|l 6eserci z
a) rigiri 3
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
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12.1 Altre attivita: composizione

PASSIVO
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1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti

Fnanziamenti 878.558

1.1 Pronti contro termine -
1.2 Altri finanziamenti 878.558

. Debiti per leasing 2.527
3. Altri debiti 391

| debiti finanziari contengono quasi esclusivamente i debiti della Societa, nei confronti degli Istituti di
credito, necessari per lo svolgimento della propria attivita. Sono costituiti principalmente da scoperti di
conto corrente, finanziamenti a scadenza e anticipi su portafoglio. La maggior parte della provvista

proviene da Banche del Gruppo BPER.

Gl i i a | trappresehtarioiil dabito verso il cedente per la parte di corrispettivo non regolata al
momento della cessiore dei crediti acquisiti pro-soluto, comprendono inoltre le somme da erogare alla
clientela e derivano dalla differenza tra quanto incassato e quanto anticipato sui crediti ceduti.
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Partite attive da liquidare 312 307
Credito verso il Gruppo per consolidato fiscale 1.132 -
Debitori diversi 108 113
Crediti per bollo virtuale 142 107
Costi sospesi di competenza futura 164 205
Conti transitorio 204 53
Fatture da emettere 70 1
Altri crediti 202 341
Credito verso [Erario per .V.A. 24 24
Pro-forma in attesa di fattura 1 -
Note credito da ricevere - 2
Acconto Inall 10 8
Depositi cauzionali 20 20

I [ ! VD®ESL0 ! [
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1.5 Debiti per leasing

Sono rappresentati esclusivamente da debiti di leasing operativo.

. Valore attuale Valore attuale
Fasce temporali

31.12.2019 31.12.2018
Fino a 3 mesi 129
Oltre 3 mesi fino a 1 anno 379
Oltre 1 anno fino a 5 anni 1.809
Oltre 5 anni 1.899
Totale 4.216

La tabella non presenta dati al 31 dicembre 2018 in quanto, vista la scelta adottata dal Gruppo BPER
Banca per la transizione alllFRS 16 senza rideterminazione dei saldi comparativi, la disaggregazione
richiesta da Banca d'ltalia non & applicabile a tale data. Il valore al 1° gennaio 2019 - First Time Adoption

era di Euro 3,7 milioni.
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8.1 Altre passivita: composizione

RSttQlriaarg2oe

Composizione 31.12.2019 31.12.2018
Conti transitori 51.046 23.486
Debiti verso cedenti 168 836
Debiti da operazioni leasing 740 1.064
Ricavi sospesi di competenza futura 1.663 2.070
Debiti verso fornitori 546 726
Fatture da ricevere 633 371
Altre passivita 512 120
Somme da versare all'Erario per conto della clientela e 139 168
del personale
Debiti verso istituti previdenziali 161 182
Competenze maturate relative al personale 33 32
Partite passive da liquidare 170 200
Debiti da consolidamento fiscale - 1.068
Totale 55.811 30.323
La voce aumentata rispetto al 2018 per effetto de
transitori o.
| comtit r a n sdhd ammaontano a Euro 51.046 mila, si riferiscono a pagamenti ricevuti dai debitori
per | e operazioni di Fact or i n qlleirefative mpszom € avvenuta aeil | g L
primi giorni del mese di gennaio 2020.
[ Adebi ti verso cedenti 0 si laclientele dariamtaaaperazionisnonndme d a
factoring.
I Adebi ti da ogmmontaroiaduro 740 nélaescompigridono:
1 Euro 5 mila relativi a note di credito da emettere p e r indicizzazione canon
trimestre 2019.
1 Euro 735 mila quale debito nei confronti d i un garante escusso. Esso
garanzia sul credito implicito al momento della risoluzione contrattuale con il Cliente per dei
l easing i mmobi liar:i Tale somma, una volta al

minusvalenza o in alternativa verra resa al garante.
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SEZIONBE¢ TRATTAMENTO DI FINE RARPO DEL PERSONAMOCEO0

9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

31.12.2019 31.12.2018
A. Esistenze iniziali 1.082 1.046
B. Aumenti 101 76
B.1 Accantonamento dell'esercizio 72 76
B.2 Altre variazioni in aumento 29 -
C. Diminuzioni 189 40
C.1 Liquidazioni effettuate 189 35
C.2 Altre variazioni in diminuzioni 5
D. Esistenze finali 994 1.082

9.2 Altre informazioni

Bper Factor per il tramite della Capogruppo BPER I
determinare il valore attuale del T.F.R.. In base allo IAS 19, i post employment benefit, del tipo defined
benefit, e gli other long term benefit devono essere determinati mediante utilizzo della metodologia
attuariale AProjected Unit OldgadpertogniMeithtenopdrale di serviziob a s e

viene riconosciuta undunit?’ addi zional e di benefic
determinat a separatament e i n mo d o c he, compl essiv
del | 6 azi enchiesto dalGantipio contabile internazionale al par. 72 e seguenti, sulla base di
ragionevoli ipotesi demografiche ed economico-finanziarie, viene determinato il valore attuale medio

dell e prestazioni future del Enépomiprepordoaato inbase atservido or e
prestato dal dipendente al momento della valutazi on:é
i n termini prospettici. Léapplicazione a regi me
movimentazione economica della passivit”™ alla data di vall

Fondo stesso. La valutazione attuariale dei benefit, dunque, ha richiesto la determinazione delle seguenti
componenti economiche: Current Service Cost, Interest Ceost ed Actuarial(Gains)/Losses.

Principali ipotesi attuariali/Percentuali 31.12.2019 31.12.2018
Tassi di attualizzazione 0,83% 1,38%
Tassi attesi di incrementi retributivi 1,92% 1,92%
Turn Over 2,90% 2,90%
Tasso di inflazione 1,20% 1,50%

Ad integrazione dei dati medi riportati nella tabella, si riportano di seguito le scelte metodologiche
effettuate per la definizione delle principali ipotesi attuariali:

1 Tassi di attualizzazione: é stata utilizzata la curva dei tassi "Euro Composite AA" relativa a titoli
obbligazionari di aziende del mercato Euro di primaria qualita alla data di valutazione.

9 Turn Over: analisi delle serie storiche, per il periodo 2014-2016 dei fenomeni che hanno causato
uscite di TFR e |l oro calibrazione sulla base di
Le ipotesi di turn over sono state differenziate per qualifica contrattuale, anzianita aziendale, eta
anagrafica e sesso.

T Tasso di inflazione: stato 2antenuto ad un val o

1 Net Interest Cost: il calcolo e stato effettuato in funzione del tasso corrispondente alla duration
della passivita.
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Ipotesi demografiche.

Con riferimento alle basi tecniche di natura demografica, le analisi effettuate sulle serie storiche del
personale delle Societa che formano in perimetro di consolidamento sono state rivolte ad osservare |l
trend, dal 2014 al 2016, delle seguenti cause di eliminazione:

9 tasso di mortalita dei dipendenti: fatta eccezione per il Fondo pensione Sez. A, per il quale & stata
utilizzata la tavola A62, & stata adottata la tavola di sopravvivenza della popolazione residente
del | 61 STAT, di stinta per6, et”™ e sesso, aggiornat a

1 tasso di inabilita dei dipendenti: si sono adottate le tavole utilizzate per il modello INPS per
generare ALe prime proiezioni al 20100;

1 frequenza ed ammontare delle anticipazioni di TFR: al fine di tenere conto degli effetti che tali
anticipazioni hanno sul timing delle erogazi o n i di TFR, e, dunque, sul | ¢
del |l 6azienda, sono state costruite | e probabilit
di anticipazione, nonché le percentuali medie di TFR richieste a titolo di anticipo sono state
desunte dall dosservazione dei dati aziendali;

T probabilit”™ di pensi onament o, di mi ssioni , | i cenz
aziendal i ; in particolare =~ stata costruita unse
del | 6 e tséssoePerdl glepensionamento é stata utilizzata una probabilita del 100% al
raggiungimento dei requisiti pensionistici adeguati al D.L. n. 4/2019.

Analisi di sensitivita

Come richiesto dallo |l AS 19 Revi sed, stivita relatiyarab v v e d L
trattamento di fine rapporto rispetto alle ipotesi attuariali ritenute piu significative, finalizzata a mostrare

di quanto varierebbe la passivita di bilancio in relazione alle oscillazioni ragionevolmente possibili di

ciascuna di tali ipotesi attuariali. In particolare, nella seguente tabella viene fornita evidenza della
variazione delle consistenze del fondo di tratt ame
diminuire il tasso di attualizzazione e di inflazione di 50 punti base rispetto ai parametri effettivamente

utilizzati.

Fondo TFR 31.12.2019 +50 b.p. -50 b.p.

DBO Service Cost DBO Service Cost DBO Service Cost
tassi di attualizzazione 994 61 941 8 1.055 122
tasso di inflazione 994 61 1.034 101 956 23

In ottemperanza a quanto richiesto dallo IAS 19 Revised con riguardo alla disclosure aggiuntiva, e stata
effettuata una stima al 3 1 dicembre 2019 dei futuri cash flows, come riportato nella tabella seguente:

1° anno 2° anno 3°anno 4° anno 5° anno
Fondo TFR

Cash flow futuri 117 46 27 28 30
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SEZIONE 1QFONDI PER RISCHI E OYERICE 100

10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

L. |Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie
rilasciate 56 -

2. |Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate - -
3. |Fondi di quiescenza aziendali - -

4. |Altri fondi per rischi ed oneri 12.936 12.747
4.1 controversie legali e fiscali 12.635 12.635
4.2 oneri per il personale 301 112
4.3 altri - -

Gli altri fondi comprendono:

1. gli accantonamenti per controversie legali, fondo costituito per fronteggiare le previsioni di esborso
sulle cause passive e sulle revocatorie fallimentariche nel corso del 2019 non ha subito variazioni.

2. gli oneri riferiti al personale, accantoname nti destinati agli incentivi (bonus).

10.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti 56 - 301 [ 357
B.1 Accantonamento dellesercizio 56 301 357
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo -
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso

di sconto - - - -

B.4 altre variazioni -

C. Diminuzioni - - 112 112
C.1 Utilizzo nellesercizio 112 112
Variazioni dovute a modifiche del tasso
di sconto -
C.3 altre variazioni - -

Cc.2

10.3 Fondi per rischu di credito relativo a impegmi garanzie finanziarie rilasciate

1. Impegni a erogare fondi

2. Garanzie finanizarie riasciate
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SEZIONE IIPATRIMONIQ@ VOCI 110, 120, 130, 140, 150, 160 E 170

11.1 Capitale: composizione

1. Capitale 54.591
1.1 Azioni ordinarie 54.591

1.2 Altre azioni -

Il Capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, & rappresentato da n. 5.459.091 di azioni ordinarie
da Euro 10 cadauna cosi possedute:

95,954% BPER Banca S.p.A;
3,103% SACMI Cooperativa Meccanicilmola S.C.;
0,943% CONAD Consorzio Nazionale Dettaglianti S.C.

11.4 Sovrapprezzo di emissione: Composizione

LOi mpor t 20.8imilaBiuifersce:
o quanto a Euro 18.672 mila quale sovrapprezzo introitato in occasione degli aumenti, dietro
pagamento del capitale sociale
0O guanto a Euro 2.142 mila quale differenza
incorporazione con Abf Factoring S.p.A

11.5 Altre informazioni

| 2YLRAAT A2yS S GFENAIFT A2yS RSttt ©@20S wmpnkwmcn

A. Esistenze iniziali 3.056 44.107 174) 46.989
B Aumenti 265 5.044 59 5.368
B. 1 Attribuzioni di utili 265 5.044 5.309
B. 2 Altre variazioni - - 59 [ 59
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva 59 59
- rigiro

- attualizzazione T.F.R.
-da FTAIFRS9

C. Diminuzioni - - (21) (21)
C. 1 Utilizzi:

- copertura perdite
-adistribuzione
-trasferimento a capitale
C. 2 Altre variazioni - - (21) (21)

- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva -
attualizzazione T.F.R. (21) (21)
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Analisi relativa alla disponibilita e distribuibilita del Patrimonio netto

Capitale 54.591
Riserve di capitale:
Riserva per azioni proprie
Riserva per azioni o quote di societa controllante
Riserva da sovraprezzo azioni 20.814 A,BC 20.814
Riserva da conversione obbligazioni
Riserve di utili:
Riserva legale 3.322 B
Riserva per azioni proprie
- Altre riserve 44.895 A,BC 44.895
- riserva da utili su cambi 79 A B 79
Riserve - altre:
Altre 4177 A,BC 4177
Riserve da valutazione:
Riserva da utili (perdita) attuariali (163)
Riserve OCI (*) 26
Quota non distribuibile 21.291
Residua quota distribuibile 48.674 48.674

Legenda: A per aumento di capitale - B per copertura delle perdite - C per distribuzione ai soci

(*) Ai sensi del D.Lg38/05, art. 6 comma 4

Altre informazioni

1. Impegni e garanzie finanziarie rilasciate (diversi da quelli designati aehfa&)

1. Impegni a erogare fondi
a) Amministrazioni pubbliche

b) Banche

c) Altre societa finanziarie

d) Societa non finanziarie 26.083 692 328 27.103 23.923
e) Famiglie 24 - - 24 995

2. Garanzie finanziarie rilasciate
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche

c) Altre societa finanziarie

d) Societa non finanziarie

e) Famiglie




PARTE C1 INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONEJINTERESENOCI 10 E 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico:

1.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

1.2 Attivita finanziarie designate al fair value

1.3 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair
value

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva 10 10 11
3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
3.1 Crediti verso banche 330 330 19
3.2 Crediti verso societa finanziarie 117 117 208
3.3 Crediti verso clientela 10.848 10.848 12.067
4. Derivati di copertura
5. Altre attivita 1 4

6. Passivita finanziarie

di cui: interessi attivi su attivita finanziarie impaired

329 329 339
di cui: interessi attivi su leasing

123 123 256
Gliinteressimat ur at i nel | 6 epspeegicziza i i mhea emitsullteano

data di chiusura del presente bilancio ammontano a Euro 329 mila, e si riferiscono quanto a Euro 292
mila ad operazioni di factoring, mentre i restanti Euro 37 mila riguardano operazioni di leasing.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

1. Operazionidifactoring
Factoring ordinario
Crediti futuri
Interessi di sconto

2. Operazioni dileasing

Interessi leasing

3. Altre operazioni
Interessi su dilazioni concesse
Altri finanziamenti
Altriinteressi

9.833
6.684
525
2.624

122

122
1.351

1.340
10

10.432
8.102
426
1.904

256

256
1.621

1.607
14

1.2.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Gli interessi attivi su attivita finanziarie in val@amontano a 181 mila euro.
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1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Passivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato
1.1 Debiti verso banche (1.232) (1.232) (1.436)
1.2 Dehiti verso societa finanziarie
1.3 Debiti verso clientela (13) (13)

1.4 Titoliin circolazione
2. Passivita finanziarie di negoziazione
3. Passivita finanziarie designate al fair value
4. Altre passivita
5. Derivati di copertura
6. Attivita finanziarie

di cui: interessi passivi relativi ai debiti per leasing (27) (27)

1.4 Interessi passivi e proventi assimilati: altre informazioni

1.4.1 Interessi passivi su passivita in valuta

Gli interessi passivi su passivita finanziarie in valuta ammontano a 105 mila euro.

SEZIONEQCOMMISSION] VOCI 40 E 50

2.1 Commissioni attive: composizione

a) operazioni di leasing
b) operazioni di factoring 10.428 11.227
¢) credito al consumo

d) garanzie rilasciate

e) servizi di:

- gestione fondi per conto terzi

- intermediazione in cambi

- distribuzione prodotti

- altri

f) servizi di incasso e pagamento

g) servicing in operazioni di cartolarizzazione

h) altre commissioni: 767 738
- competenze amministrative 354 355
- recupero spese istruttoria/Rac 176 145
- recupero spese bancarie, postali e altri recuperi 237 238
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2.2 Commissioni passive: composizione

a) Garanzie ricevute (200) (273)
b) Distribuzione di servizi da terzi
c) Servizidiincasso e pagamento

d) Altre commissioni: (3.317) (3.238)
-spese bancarie (75) (70)
-commissioni finanziarie 9) (7)
-commissioni di refactoring (1.989) (1.729)
-premy assicurazione crediti 1.244 1.432

La sottovoce refactoring (provvigioni) rappresenta quanto riconosciuto a terzi a fronte di segnalazione
di operazioni di factoring. L6i ncrement o dell a voce Itm dieldevie ai rc heer
interamente contabilizzata in aggiunta al costo (opzione art. 36 bis legge IVA).

<
(0p))
C\

Sezione £wA a dzf G G2 iG02 RSEtMoel8@® GABAGE RA yS3aA21T AT A

(Vo))
[axtN

nom wAiadzZ GFG2 ySddz2 RSEfQFIGAGAGE RA yS3I2T AT A2

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale
1.3 Quote di OICR
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre
2. Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito
2.2 Debiti
2.3 Altre
3. Attivita e passivita finanziarie:
differenze di cambio 3
4. Strumenti derivati
4.1 Derivati finanziari
4.2 Derivati su crediti
ai cui: coperture naturali connesse con la fair

value oit/'an
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SEZIONEQRETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NERIEGHR® DI CREDII@OCE 30

8.1 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie al costo
ammortizzato: composizione

1. Crediti verso banche - - - - - - [e)
Crediti /imparired acquisiti o
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Crediti verso societa

T finanziare - - - - - - a

Crediti /imparired acquisiti o
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
AlLri crediti a4
- per leasing
- per factoring a
- altri crediti

Crediti verso clientela ©®74) (©95) (1.138) 15 930 (962) (2.779)
Crediti /imparired acquisiti o - - - - —
- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo
- altri crediti

Altri crediti (674) °5) (1.238) 5 o230 062) (2.779)
- per leasing (95) (353) 15 622 189 (254)
- per factoring (665) (782) 308 (1.139) (2.544)

- per credito al consumo
- prestiti su pegno
- altri crediti =) 3 19

8.2 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attiviimanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione

A. Titoli di debito
B. Fnanziamenti
- Verso clientela
- Verso societa finanziarie
- Verso banche
Di cui: attivita finanziarie impaired
acquisite o originate




SEZIONEO ¢ SPESE AMMINISTRAT¢MWEOCE @0

10.1 Spese per il personale: composizione

1. Personale dipendente (4.110) (3.871)
a) salari e stipendi (2.868) (2.774)
b) oneri sociali (779) (745)

c) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (72) (77)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti

g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (173) (158)
- a contribuzione definita (173) (158)
- a benefici definiti
h) altri benefici a favore dei dipendenti (218) (117)
2. Altro personale in attivita (24) (28)
3. Amministratori e Sindaci (400) (584)
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende 3
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa (466) (93)

fiLébaccantalnafmemd® TF RO .2120eel CosliteCivildéphari ad & mitla euro.

Gl i Aal tre benefici a favore di di pendenti 6 accol gc
dipendenti della societa.

10.2 Numero medio dalipendenti ripartiti per categoria

Personale dipendente
a) Dirigenti

b) Quadri direttivi
¢) Restante personale djpendente

Altro personale

Numero puntuale dei dipendenti ripartiti per categoria

Personale dipendente :
a) Dirigenti

b) Quadri direttivi
¢) Restante personale dipendente
Altro personale
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10.3 Altre spese amministrative: composizione

Imposte indirette e tasse (221) (850)
Manutenzioni e riparazioni (203) (160)
Affitti passivi e pulizie 32) (521)
Spese condominiali (53) 49)
Postali e telefoniche (320) (326)
Software e attrezzature (25) a4
Spese revisione contabile (53) (31)
Consulenze legal e diverse (416) (305)
Spese auto (168) (265)
Promozional e rappresentanza (36) 40)
Assicurazioni (@D) [@D)
Materiali di consumo “48) (30)
Servizi vari di terzi (74) (68)
Trasporti (a6) a4
Commerciali e operative (398) (281)
Spese per servizi in outsourcing (1.287) (1.060)
Contributi associativi vari (36) (36)

Diverse e varie i315i i180i

Come anticipato nella Relazione sul | affegjoeredaivo ne | e
per effetto dell6 | VA ( ar t quell8o diitsi yo edel | 61 FRS16, rendendo p
2018 poco rappresentativo.

Al sensi d e-Hubookces dei Regolanentd Eittenti, si allega un prospetto contenente i
corrispettivi riconosciuti alla societa di revisione per tipologia di prestazioni, i valori sono esposti al
netto dei ri mborsi spese e dell dl1 VA.

Revisione legale

Deloitte & Touche BPER Factor
S.p.A. S.p.A

Altri servizi

Gli altri servizi fanno rifemento alla traduzione in lingua Inglese del bilancio e alla sottoscrizione
della dichiarazione IVA.

SEZIONE IJACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI EVANERL70

11.1Accantonamenti nettper rischio di credito relativo a impegni a erogare fongaeanzie
finanziarie rilasciate: composizione

Impegni a erogare fondi (46) (10)
Garanzie finanziarie rilasciate
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11.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri: composizione

A. Accantonamenti 0 (12.135)
1 per controversie legali (12.050)
2 altri (85)

B. Riprese 0 0
1 per controversie legali
2 altri

SEZIONEZkw9 ¢ ¢ LCL/ I 9kwLt w9{9 5L ==![ hw®O&EB¢9 {]

12.1 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali: composizione

A. Attivita materiali -
Al Ad uso funzionale
- di proprieta (44) (44)
- diritti d'uso acquisiti con il leasing (554) (554)
A.2 Detenute a scopo di investimento
- di proprieta
- diritti d'uso acquisiti con il leasing
A.3 Rimanenze

SEZIONEBKkW9 ¢ ¢ LCL/ | 9kwLt w9{ 9 5L +![ hw9OcUDEEO { !

13.1 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali: composizione

Attivita immateriali diverse
dallavviamento (311) (311)
1.1 diproprieta (311) (311)
1.2 diritti d'uso acquisiti con il leasing

2 Attivita riferibili al leasing finanziario

3 Attivita concesse in leasing operativo
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SEZIONE KIALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTNGINEE200

14.1 Altri onei di gestione: composizione

14.2 Altri proventdi gestione: composizione

SEZIONEX®OL at h{ ¢9 { | | w955L¢h 59[[Q 9{9wdvVOCH20 59[ [ Q
MpdMm LYLI2AaGS adzZ NBRRAG2 RSttt QSaSNOAT A2 RStfQ2L
1. Imposte correnti(-) (2.430) (2.749)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti
esercizi(+-) 90 (114)
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio(+)
3.6i5 Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti
d'imposta di cui alla legge n.214/2011(+)
4, Variazione delle imposte anticipate(+/-) 57 (60)
5. Variazione delle imposte differite(+/-) (7) (1)

1 Altri proventi di gestione 1.203 18.389
1.1 Recupero spese amministrative 909 636
Recupero spese e altri oneri legali 29 168
Recupero spese postali e bolli 94 126
Altri recuperi di spese 779 329
Fitti attivi 7 7
1.2 ndennizzi vari 244 17.745
Plusvalenze da vendita di beni ritirati o inoptati ex
operazioni leasing 158 46
Plusvalenze vendita beni aziendali - 250
Recuperi escussione garanzia 86 17.449
1.3 Alkriproventi 50 8
Insussistenze del passivo e sopravvenienze 41 -
Proventi vari 9 8
2. Altri oneri di gestione (820) (5.401)
2.2 Altri oneri di gestione (820) (5.401)
Altri oneri di gestione non ripetibili (820) (5.401)




19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

Voci Ires Irap Totale

Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte 7.500 7.500
Totale imponibile teorico 7.500 7.500
Aliquota fiscale teorica 27,50% 557% 33,07%
Onere fiscale teorico 2.063 418 2.480
- minori imposte per proventi non tassati o tassati a
titolo diimposta (variazione in diminuzione) (278) 49 (229)
- maggiori imposte per oneri non deducibili
nell'esercizio corrente 179 179

Totale imposte correnti 1.964 467 2.430
Variazioni delle imposte correnti dei precedenti
esercizi (90) (90)
variazione delle imposte anticipate esercizi precedenti 0
variazione delle imposte anticipate (57) (57)
variazione delle imposte differite 7 7

Totale imposte sul reddito 1.824 467 2.290

SEZIONE1 ¢ CONTO ECONOMICAETRE INFORMAZIONI

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi

Commissioni attive

Voci/Controparte Societa Societa Totale Totale
. Banche | >°¢ct Clientela | Banche ocieta Clientela | 31.12.2019 |31.12.2018
finanziarie finanziarie
1. Leasing finanziario 122 122 256
- beni immobili 90 20 221
- beni mobili
- beni strumentali 32 32 35
- beniimmateriali -
2. Factoring 330 117 10.628 88 11106 [ 22.269 24.004
- su crediti correnti 117 7.466 - 88 8.520 16.191 20.499
- su crediti futuri - 525 1.254 1.779 457
- su crediti acquistati a
titolo definitivo 330 - 1.298 3 991 2.622 2.990
- su crediti acquistati al di
sotto del valore originario -
- per altri finanziamenti - 1.339 341 1.680 58
3. Credito al consumo -
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto
4, Prestiti su pegno
5. Garanzie e impegni
- di natura commerciale
- di natura finanziaria
Totale 330 117 10.750 - 88 11.106 22.391 24.260

21.2 Altre informazioni

Nella precedente tabella non sono stati inseriti gli interessi attivi e proventi assimilati relativi a: giacenze

sui conti correnti bancari ed a titoli di stato, non rientranti nelle categorie indicate .
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PARTED ¢ ALTRENFORMAZIONI

Come gia evidenziato nella Parte AT Politiche conta b i | i , |l 61 FRS 16, in vigore a pa
modificato i precedenti principi contabili internazionali e interpretazioni sul leasing e, in particolare, lo IAS 17.

L6IFRS 16 ha introdotto una nuova ddistinzonezra le due tipdlegie dil e a s i n
leasing - operativo e finanziario - con riferimento al trattamento contabile da applicare dal locatore.

Con riferimento al modello contabile da applicarsi da parte del locatario, il nuovo principio prevede che, per tut te

l e tipologie di |l easing, debba essere rilevata-Rob)dat ti vit
bene oggetto di locazione e, contestualmente, il debito relativo ai canoni previsti dal contratto di leasing (Lease

Liabilities).

Al moment o dell éiscrizione iniziale detta attivit”™ ~— val
|l easing. Successivamente all discrizione iniziale tale at
materiali e immateriali da IAS 16, IAS 38 0 IAS 40 e, quindi, al costo al netto di ammortamenti ed eventuali riduzioni

di val or e, al Aval ore rideterminatod oppure al fair val ud

Per maggiori dettagli sui contenuti dello standard e sulle principali scelte contabili adottate da BPER Factor si
rimanda alla Parte A - Politiche contabili della presente Nota integrativa.

SEZIONECRIFERIMENBPECIFICI} [ [ Qht 9O wWSVOLTA L ¢! Q

A.LEASIN@OCATORE)

Informazioni qualitative

| contratti di leasing in cui BPER Factorassume ruolo di locatore sono stati classificati come contratti di leasing
finanziario o contratti di leasing operativo.

Sono contratti di leasing finanziario quelli che trasferiscono al locatario sostanzialmente tutti i rischi e i benefici
derivanti dalla proprieta del bene.

La realt”™ sostanziale e finanziaria di tali contratti =
del bene locato per la maggior parte della sua vita economica, afront e del | 6i mpegno di pagar
corrispettivo che approssi ma il fair value del bene e i
awvviene pertanto nel seguente modo:

A all dattivo, i val or e ellagglotacapitld detleaateedr laaging scadute eadagate e t t 0 «
da parte del locatario;

A nel conto economico, gli interessi attivi.

| contratti di leasing operativo non trasferiscono al locatario sostanzialmente tutti i rischi e i benefici derivanti dalla
proprieta del bene che rimangono in capo del locatore.
Nel caso di contratti di leasing operativo, il locatore iscrive i canoni di leasing a conto economico per competenza.

Sirimanda alla Nota integrativa i Parte A1 Politiche contabili per maggior dettagli.

Il rischio di credito a cui la Societaé espostanel | 6atti vit"™ di |l ocazione finanzi a
operazioni, € ridotto dal mantenimento della proprieta del bene fino al momento del riscatto da parte del conduttore.

Tale circostanza € particolarmente rilevante soprattutto nei contratti di leasing immobiliare ed in quelli aventi ad

oggetto beni con elevata fungibilita. Peraltro, allo scopo di fronteggiare piu efficacemente il rischio di perdite e

qualora richiesto dalla relazione istruttoria, BPER Fator potrebbe richiedere alla clientela garanzie suppletive sia di

tipo reale (pegno su titoli, principalmente) sia di tipo personale (fideiussioni personali o bancarie). Sono previste,
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inoltre, garanzie caratteristiche nell a | oc a zalriacg@stof i nan z
(talvolta da parte dei fornitori dei beni).

Informazioni quantitative

A.1 - informazioni di stato patrimoniale e conto economico

Finanziamenti per leasing: si rinvia alla Nota integrativa - Parte Bi Attivo, tabella 4.1 Attivita finanziarie v alutate
al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso banche; 4.2 Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso societa finanziarie e tabella 4.3 Attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso clientela.

Interessi attivi su finanziamenti per leasing: si rinvia alla Nota integrativa - Parte C- Conto Economico, tabella 1.1
Interessi attivi e proventi assimilati: composizione.

Altri proventi dei leasing operativi: si rinvia alla Nota integrativa - Parte C - Conto Economico, tabella 14.2 Altri
proventi di gestione: composizione.

A.21 Leasing finanziario

A.2.1 Classificazione per fasce temporali dei pagamenti da ricevere e delle espos izioni
deteriorate. Riconciliazione dei pagamenti da ricevere con i finanziamenti per leasing iscritti
nell 6attivo.

Fino a 1 anno - 235 235 - 841 841
Da oltre 2 anno fino a 3 anni 9.824 316 10.140 12.687 932 13.619
Da oltre 1 anno fino a 2 anni - 267 267 - 788 788
Da oltre 3 anno fino a 4 anni - 180 180 - 854 854
Da oltre 4 anno fino a 5 anni - 180 180 - 767 767
Da oltre 5 anni - 605 605 - 1.801 1.801
Totale pagamenti da ricevere per il leasing 9.824 1.783 11.607 12.687 5.983 18.670
RICONCILIAZIONE

Utili finanziari non maturati (-) -189 -343 -532 -6.114 -1.082 -7.196
Valore residuo non garantito (-) 0 0 0 0 0 0
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A.2.2 Classificazione dei finanziamenti di leasing finanziario per qualita e per tipologia di bene locato

A. Beniimmobili; 1.090 4.516 4.440 5.512

- Terreni - -

- Fabbricati 1.090 4.516 4.440 5.512
B. Beni strumentali 343 384 297 1.061
C. Beni mobili:

- Autoveicoli

- Aeronavale e ferroviario

- Altri
D. Beni immateriali;

- Marchi

- Software

- Altri

A.2.3 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario

A. Beni immobili: - - 6.515 8.578 1.452 4.890

- Terreni - - - - - -

- Fabbricati - - 6.515 8.578 1.452 4.890
B. Beni strumentali - - 33 1.578 652 713
C. Beni mobili: - - - -

- Autoveicoli

- Aeronavale e ferroviario

- Altri
D. Beni immateriali:

- Marchi

- Software

- Altri

| beni ritirati a seguito di risoluzione contrattuale non compaiono tra le attivita materiali in quanto, a
seguito della risoluzione non si &€ ancora effettuata la transazione che prevede, oltre alla restituzione dei
beni il conteggio dell dédindennizzo, quale completa c

A.2.4 ¢ Altre informazioni

La Societa da alcuni anni ha decisodidismet t er e | 6attivit”™ di | easing
sua missione e orientata esclusivamente al rientro del finanziamento sui crediti a reddito ed
alla vendita dei beni per i contratti risolti.
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A.31 Leasingoperativo

A.3.1 Classificazione per fasce temporali d ei pagamenti da ricevere

31.12.2019 31.12.2018
Fasce temporali Pagamenti daricevere Pagamenti da ricevere
per il leasing per il leasing
Fino ad 1 Anno 13
) . 13
Da oltre 1 anno fino a 2 anni
) . 11
Da oltre 2 anno fino a 3 anni
Da oltre 3 anno fino a 4 anni i
Da oltre 4 anno fino a 5 anni i
Da oltre 5 anni i
-
Totale 3
La tabella non presenta dati/i al 31 dicembre 2018 i n quanall |VFRS$ a
16 senza ridetermi nazione dei saldi comparativi, | a disaggrelgazion

A.3.2 Altre informazioni

Per | 6informativa richiesta dal principio I FRS1
Ammini stratori sull a gest i omMd Trankiziooeaapprincipid contabilé at t i
internazionale | FRS160 in cui si dettagliano | e
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B.FACTORINGCESSIONEI CREDITI
B.1 Valore lordo e valore diilancio

B.1.1 Operazioni di factoring

. Non deteriorate 1.068.355 2.100 1.066.255 836.657 1435 835.222
esposizioni verso cedenti (pro-solvendo): 539.696 1.150 538.546 482.683 860 481.823

- cessioni di crediti futuri 53.426 317 53.109 28.187 232 27.955

- altre 486.270 833 485.437 454.496 628 453.868

esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto): 528.659 950 527.709 353.974 575 353.399
. Deteriorate 19.022 11.463 7.559 22.644 11.033 11.611
2.1 Sofferenza 13.579 10.823 2.756 14.806 10.854 3.952

esposizioni verso cedenti (pro-solvendo): 8.655 5.985 2.670 9.753 6.008 3.745

- cessioni di crediti futuri - - - - - -

- altre 8.655 5.985 2.670 9.753 6.008 3.745

esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto): 4.924 4.838 86 5.053 4.846 207

- acquisti al di sotto del valore nominale - - - - - -

- altre 4.924 4.838 86 5.053 4.846 207
2.2 Inadempienze probabili 4547 588 3.959 1.327 78 1.249

esposizioni verso cedenti (pro-solvendo): 4.476 543 3.933 1.284 35 1.249

- cessioni di crediti futuri - - - - - -

- altre 4.476 543 3.933 1.284 35 1.249

esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto): 71 45 26 43 43 -

- acquisti al di sotto del valore nominale - -

- altre 71 45 26 43 43 -
2.3 Esposizioni Scadute deteriorate 896 52 844 6.511 101 6.410

esposizioni verso cedenti (pro-solvendo): 789 46 743 4.243 66 4.177

- cessioni di crediti futuri - - - - - -

- altre 789 46 743 4.243 66 4.177

esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto): 107 6 101 2.268 35 2.233

- acquisti al di sotto del valore nominale - - - - - -

- altre 107 6 101 2.268 35 2.233

B.2 Ripartizione per vita residua

z

ayYz2ydu

(0p))
O
P

&
puls
>

[N

B.2.1 Operazioni di Factoringp@ 2 f dSYR2Y I yGAOALRA S

87.239
351.277
68.064
15.187
24.125

54.387
337.977
51.104
27.514
20.012

177.389
431.125
124.807
33.872
16.012
29.598

158.592
372.898
108.555
17.170
21.854
49.226

- avista
- fino a 3 mesi

- oltre 3 mesifino a 6 mesi
-da 6 mesialanno

- oltre 1 anno

- durata indeterminata -

Dalla presente tabella sono escluse le cessioni diverse daquanto contemplato nella L.52/91, pari a 555
mila euro di montecrediti.
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B.2.2 Operazioni di factoring prsoluto: esposizioni

- avista 54.307 46.629

- fino a 3 mesi 289.331 235.011

- oltre 3 mesifino a 6 mesi 153.875 24.010

-da6 mesialanno 16.298 22.207

- oltre 1 anno 14.111 27.982

- durata indeterminata - -

([ mar gine tra il pl afond riconosci utsolveadballxdata ent i e

del 31 dicembre 2019 ammonta a Euro 535.977 mila.
B.3 Altre informazioni

B.3.1 Turnover dei crediti oggetto di operazioni di factoring

1.510.672 1.283.920

1. Operazioni pro-soluto

- di cui: acquisiti al di sotto del valore nominale
2.760.432 2.633.542

2. Operazioni pro-solvendo

B.3.3 Valore nominale dei contratti di acquisizione di crediti futuri

1.888.970

Flusso di contratti di acquisto di crediti futuri nell'esercizio 139.169

Ammontare dei contratti in essere alla data di chiusura del'esercizio 160.965 143.106
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D.GARANZIRILASCIATHMPEGNI

D.1 Valore delle garanzie (reali o personali) rilasciate e degli impegni

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Garanzie rilasciate di natura finanziaria a prima
richiesta

a) Banche
b) Societa Finanziarie
c) Clientela
Altre garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche
b) Societa Finanziarie
Cc) Clientela
Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Societa Finanziarie
c) Clientela
Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Societa Finanziarie
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
a) Clientela
i) a utilizzo certo

ii) a utilizzo incerto
Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite
di protezione

Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di
terzi

Altri impegni irrevocabil

a) arilasciare garanzie

b) altri

27.127

27.127

24.918

24.918
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SEZIONB¢INFORMAZIONSUIRISCHESULLRELATIVEOLITICHEBICOPERTURA

Nella presente sezione sono fornite le informazioni riguardanti i profili di rischio di seguito indicati, le
relative politiche di gestione e copertura messe in
sezione si basano su dati gestonali interni e pertanto possono non coincidere con quelli riportati nelle

parti B e C del presente bilancio.

3.1RISCHI®ICREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. ASPETTI GENERALI

Il Factoring € oggi il solo prodotto sul mercato finanziario in grado d i of frire, nel |l 6ambi t
rapporto, una pluralita di servizi per rispondere in modo efficiente alle esigenze delle imprese in termini
di gestione, assicurazione e finanziamento dei crediti.

1 Factoring non  dun ghaeario, mé @dsdnta una aomponeate fmanziatia e d i t «
che pud essere utilizzata in via complementare alle altre fonti di finanziamento a disposizione
del | 6i mpresa.

In considerazione di cio, il rischio di credito assunto dal Factor presenta solo alcune caratteristiche comuni

con il tradizionale rischio di credito da finanziam
Quando il factor anticipa i crediti non ancora esig
un i mporto par.i al | éragemeie mdnpeoceda una datedranatad percenthate del

Montecrediti acquistato.

La garanzia contro | 6insolvenza garantisce il cede
eccezione dei casi esplicitamente regolati nel contratto di Factoring: prescindendo da alcuni prodotti
specifici, il factor si obbliga a corrispondeune, i n
certo numero di giorni da quando i crediti sono divenuti esigibili. In assenza di acquisto dei crediti ceduti
attoodef i ni ti vo o di anticipo, tale servizio determir

pari al plafond rotativo entro il quale il factor si & impegnato a garantire il pagamento dei crediti al
cedente. Al fine di mitigare il rischio assunto, il factor pud negoziare specifiche forme tecniche vincolanti
la prestazione della garanzia.

Per I 6attivit”™ inerente il l easing |l a Societ”™ opere
in essere; non verra dato alcunimpulsoc o mmer ci al e all édattivit?’

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO
2.1 Aspetti Organizzativi

La prestazione dei servi zi di finanziamento e gar al
credito; quando il factor eroga esclusivamente il servizio di gestione non subisce alcuna esposizione al
rischio.

In generale quando il factor eroga il servizio di finanziamento e/o garanzia, la possibilita di registrare una
perdita € determinata in primo luogo dal degrado del merito cre ditizio delle controparti ossia nel rischio
di mancato pagamento da parte del debitore ceduto (sia nel caso di cessione pro soluto che nel caso di
cessione pro solvendo) o nel rischio della mancata restituzione dei corrispettivi anticipati da parte del
cedente nel caso di operazione pro solvendo.
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Quando una banca concede un finanziamento ad un debitore, il suo inadempimento & determinato dalla
impossibilita temporanea o definitiva a pagare. A differenza delle esposizioni bancarie tradizionali, il factor
erog a i propri servi zi nell dambito di un rapport
di annacquamento nel caso in cui il debitore possa rifiutarsi di pagare (o effettuare pagamenti parziali)

in considerazione di vicende riguardanti lo svolgimento del rapporto di fornitura sottostante. Fra tali

situazioni figurano a titolo esemplificativo, le compensazioni, gli abbuoni, le controversie riguardanti la
gualita dei prodotti e gli sconti promozionali.

La Societa ha formalizzato una propria Cedit Policy che definisce le regole fondamentali per permettere
di sviluppare il business del credito e al contempo creare le condizioni che consentano ai gestori di
operare limitando i rischi.

Al'l 6atto dell dassunzi one dchiodi aredi® vidné anaizatccenvalgato ela
parte dei competent.i Uf fici dell a Societ"™. Nel
parte della Direzione Gestione Crediti attraverso le revisioni di rischio sui plafond pro soluto e sulle
posizioni di rischio di credito cedente.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Definito il rischio di credito come possibilitd che una variazione inattesa del merito creditizio di una
controparte nei confronti della quale esiste una esposizione generi una corrispondente diminuzione del
valore della posizione creditoria, la societa utilizza, ai fini della misurazione, il metodo standardizzato.

Il rischio in esame risulta essere differenziato a seconda della tipologia di cessione del credito. Nele
cessioni pro-soluto, sussiste il rischio di inadempienza del debitore ceduto.

Nel caso di cessione prasolvendo tale rischio risulta in prima istanza quello del debitore ceduto e in caso
di mancato pagamento, sussiste il rischio di inadempienza da parte del cedente.

Il credito acquisito pro -solvendo é tutelato dalla possibilita del doppio ricorso sia nei confronti del cedente
che del debitore. Il rischio di qualita del credito originario € monitorato anche attraverso la notifica della
cessione del credio al debitore ceduto.

Lébapprezzamento del ri schio connesso agl:. i mpi
status della singola posizione, come definite dallevigenti segnalazioni di vigilanza (Circ. 217 del 05 agosto
1996).

Sono statei mpl ement ate tecniche di ri sk management
e per i quali, in virtt delle esperienze maturate, si ritiene di disporre della strumentazione sufficiente per
un adeguato monitoraggio del rischio di credito: tale monitoraggio comprende sia controlli di primo livello,

debit

cor

eghi

r

ten

effettuati dagli stessi addetti delle unit”™ organiz

responsabile di area tutte le anomalie evidenziate dai controlli andamentali, sia controlli di secondo livello.

Léanal i si e |la valutazione dei control i svolti

clientela viene condotta sistematicamente dai Responsabili di Area anche avvalendosi, a tal fine, di una
serie di report prodotti dal sistema informativo aziendale.

Léanal i si del rischio di t asso, attuata secondo

da

| e

societ”™ ~ in linea con i i miti previsti dal |l 60Or gan

La misurazione del rischio di credito sui finanziamenti erogati alla clientela e effettuata con valutazione
analitica sui crediti ad andamento anomalo, mentre per il resto dei crediti viene fatta una valutazione
collettiva cosi come richiesto dalla normativa.
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Metodi di misurazione delle perdite at tese

1 model |l o di calcolo dell 6Expected Credit Loss (EC
sull éutilizzo dei par ametri di rischio stimat:i dal |
relativi al rischio di credito secondo il metodo AIRB (autorizzazione concessa da BCE nel 2016 per le
esposizioni al dettaglio e verso imprese) e opportunamente modificati in modo da garantirne la piena

coerenza con le prescrizioni normative IFRS 9. Le modifiche hanno riguardato i seguent aspetti:

T introduzione dintelmeme nnteii fppaorianntet r i regol ament art
through-the-cycle;

1 implementazione di componenti basate su informazioni previsionali (analisi di scenario);

T estensione del | 6or i naedpdeitparamete dnpschio di tredito( pl ur i en

Si forniscono di seguito ulteriori dettagli sulle modalita con le quali il Gruppo ha determinato i parametri
di rischio IFRS 9.

Stima del parametro PD

| modelli di rating sviluppati dalla Capogruppo per il calcolo della PD (Probability of Default: probabilita

che si verifichi il default della controparte affidata) presentano caratteristiche peculiari secondo il
segment o di ri schio di appartenenza dell a coeflat r opal
fase del processo del credito in corrispondenza del quale sono applicati (prima erogazione o
monitoraggio). Le classificazioni sono rappresentate da n. 13 classi di merito differenziate per segmento

di rischio. Tutti i sistemi definiti dalla Capogrupp o presentano alcune caratteristiche comuni:

A il rating & determinato secondo un approccio per controparte;

A i sistemi di rating sono realizzati avendo a riferimento il portafoglio crediti del Gruppo BPER Banca (il rating
e, infatti, unico per ogni controparte, anche se condivisa tra piu Banche del Gruppo);

A imodelli elaborano informazioni andamentali interne, andamentali di sistema, ricavate dal flusso di ritorno
della Centrale Rischi (CR) e, per le imprese, anche informazioni di natura finanziaria;

A i modelli PMI Corporate, PMI Immobiliari-pluriennali, Holding, Societad Finanziarie e Large Corporate
integrano la componente statistica con una componente qualitativa. Il processo di attribuzione del rating
per tali segmenti prevede, inoltre, la possibilita, da parte del gestore, di attivare un override, ossia di
richiedere una deroga al rating quantitativo sulla base di informazioni certe e documentate non elaborate
dal modello. La richiesta di deroga & valutata da una struttura centrale che opera a livello di Gruppo;

A per i segmenti Large Corporate, Holding e Societa Finanziarie ad integrazione del modello che valutala

singola controparte, T presente, come supporto all da
tiene in considerazione | 6eventuale appartenenza ad u

A la calibrazione della @AProbabi laliregdlamertari éhe ihcludohotagsche b as a
i past due;

A le serie storiche utilizzate per lo sviluppo e la calibrazione dei modelli coprono un ampio orizzonte
temporale, in linea con i requisiti previsti dalla normativa vigente;

A ilrating & analizzatoerevisionat o al meno una volta alldanno; ~ tuttavi
di ogni rating in portafoglio che ne innesca il decadimento laddove si dimostrasse non piu rappresentativo
del |l 6effettivo profilo di r i s sabsero seghalildil datericrameritordellp ar t e

qualita creditizia;

A & previsto un modello di calcolo del rating per le controparti garanti persone fisiche, finalizzato alla
guantificazione e alla misurazione del rischio di credito attribuibile alle controparti pri vate che forniscono
garanzie di natura personale alla clientela affidata dal Gruppo BPER Banca.

La determinazione del rating finale € differenziata per tipologia di controparte. Il processo di attribuzione
del rating prevede, infatti, un livello di approf ondimento proporzionale alla complessita/dimensione della
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tipologia di controparte valutata: € prevista una struttura piu complessa ed articolata per le imprese
medio-grandi (segmenti PMI Corporate, PMI Immobiliari-pluriennali, Holding Societa Finanziariee Large
Corporate), a minore humerosita ma con esposizioni medie maggiori, ed una struttura semplificata per
la clientela Retail (PMI Retail, Privati e Small Business) a maggiore numerosita, ma con esposizioni meno
rilevanti.

L6introduzi one iadlcolo dirPerdite Attesh lifetimedimplica la necessita di stimare la
probabilita di default non solo nei dodici mesi successivi alla data di reporting, ma anche negli anni
successivi.

A tal fine sono definite, per ciascun modello del Sistema di rating | nterno, dinamiche di PD pluriennali
cumulate per classe di rating basate sul prodotto tra le matrici di migrazioni Point in Time (PIT)
condizionate al ciclo economico atteso.

Piu in particolare le curve di PD cumulate vengono determinate, per i primi tre anni dalla data di reporting,
attraverso la moltiplicazione di matrici PIT future derivanti dal condizionamento di matrici PIT, secondo
| 6applicazione di mo d el | i -ecromiei panderatecon learelativie prebabdgita
di accadimento. Dal quarto anno in poi vengono utilizzate matrici di lungo periodo TTC (through -the-
cycle) ottenute come media di matrici di migrazione PIT storiche.

Stima del parametro LGD

La stima della LGD (Loss Given Default: rappresenta il tasso di perdita attesa al verificarsi del default -
della controparte affidata, differenziata per tipologia di esposizione della controparte stessa) si basa su
informazioni al prodotto (pro soluto/pro solvendo ) ed alla presenza, tipologia e grado di copertura delle
garanzie.

Stima EAD

La nozione di esposizione (EAD) considerata nei vari momenti di pagamento futuri previsti si basa sul
debito residuo, maggiorato delle eventuali quote impagate/scadute.

Con riferimento alle esposi zi oni vienedaterminhta dpgicardo o

al valore nominale dell 6esposi zi on €reditiConVessibri Factos.
Metodologia di stima ECL IFRS 9. frequenza di aggiornamento degli scenari

Ai fini IFRS9 e stato deciso di effettuare un aggiornamento semestrale degli scenari macro-economici
per garantire maggiore coerenza tra scenario previsionale macro-economico e proiezione della ECL
lifetime.

Gli aggiornamenti sono effettuati in corrispondenza del 30 giugno e del 31 dicembre di ogni anno. Tale
scelta &€ motivata dalle seguenti considerazioni:

A scenari macro economici aggiornat.i nei due
A coerenza con la data di aggiornamento dei principali processi aziendali che utilizzano gli scenari
macroeconomici.
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2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Tecnica principale di mitigazione del rischio e opzione strategica diBPERFactor, ribadita in sede di piano
pluriennale, e la copertura del rischio su crediti acquisiti pro-soluto tramite riassicurazione con operatore
primario; il tutto anche in presenza di una compressione dei margini dovuta sia al costo del servizio di
riassicurazione che ai crediti maggiormente selezionati per esigenze assicurative.

La normativa contrattuale nel caso di copertura del rischio di credito nei confronti del cedente e le attivita
conseguenti sono definite in termini speculari a quanto concordato con la societa di riassicurazione.

Léattivit”™ svolta dagli wuffici preposti garantisce
effettuate presso i debitori.

La validita delle procedure in atto presso la societa per la gestione ed il controllo del credito, unitamente

ai processi di concessione di finanziamenti, che sono regolati dalle normative interne citate, approvate

dal Consiglio di Amministrazione, sono confermate o
che continuano a mantenersi a livelli molto contenuti ed ampiamente al di sotto della media di settore .

Per quanto attiene alle operazioni di leasing finanziario, il rischio di credito & attenuato dalla proprieta

del bene sino al moment o anl é6apzi 6o é&liinmobilecancesshiet a 0 n
| ocazione finanziaria, al meno wuna wvolta alldanno,
specializzati esterni all 6azienda.

3. ESPOSIZIONI CREDITIZIE DETERIORATE

Per Bper Factor le definizionidell e di ver se cat egor i eoffdréenzecimadechpienze nfdet
probabili ed esposizioni scadute deteriorate) coincidono con le analoghe definizioni di Vigilanza emanate

dall a Banca doltalia. Le indicazioni del l a Vigilan:
criteri e regole automatiche per il pegasiessdarigapio.o de i c
In sintesi:

Sofferenzei vi ene c¢cl assificata nell o status fAsofferenzebod

versano in grave e non transitoria situazione di insolvenza e/o sottoposti a procedure giudiziali.

In particolare devono essere classificati a sofferenza i soggetti:

a) in stato di fAinsolvenza accertata giudizial ment
preventivo, fallimento, liquidazione coatta amministrativa nonché di amministrazione straordinaria (ad
eccezione di quanto previsto al successivo punto)

b) che, pur non essendo in insolvenza accertata giudizialmente, versano in grave e non transitoria
situazione di insolvenza, ivi compresi i clienti gia classificati ad inadempienza probabile per i quali, a
seguito dell daggravamento o deterioramento del roi
venuti meno i presupposti individuati per la classificazione a inadempienza probabile

¢) enti locali in stato di dissesto finanziario.

Inadempienze probabili ( A un | i k e Ii {aclassificgziang/imtale categoria &, innanzitutto, il risultato

del giudizio dell 6azienda circa | 6improbabilit?"” ch
garanzie, il debitore adempia integralmente alle sue obbligazioni creditizie. Tale valutazione viene operata
indipendentemente dalla presenza di eventuali importi scaduti.
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Esposizioni scadute deteriorate- esposizioni diverse da quelle classificate a sofferenza o a inadempienza
probabile che, alla data di riferimento, risultano scadute. Le esposizioni scadute possono essere
determinate facendo riferimento, alternativamente, al singolo debitore o alla singola transazione.

a) singolo debitore: lo scaduto deve avere carattere continuativo; ai fini della verifica d el carattere di
continuit”™ dello scaduto nell 6ambito dell doperativi

Operazionipro isolvendo: | 6esposi zione scaduta si deter mi na
entrambe le seguenti condizioni:

Anticipo pari o superiore al montecrediti a scadere;

Vi e almeno una fattura non onorata (scaduta) da piu di 90 giorni e il complesso delle fatture scadute
(incluse quelle da meno di 90 giorni) supera il 5% del montecrediti.

Operazioni pro 1 soluto: per ciascun debitore ceduto, occorre fare riferimento alla singola
fattura che presenta il ritardo maggiore.

b) singola transazione: | desposizione scaduta si det
continuit”™, non sono amme s simeradrangazione vadlévata comeescaduta,z a ( p
qual unque sia | 6ammaamaduta)f e del |l 6esposi zi one

La scelta tra approccio per singola transazione e approccio per singolo debitore va operata a livello di
portafoglio retail e non di singole controparti.

Rel ativamente alle esposizioni c¢che ai fini prudenzi
centrali e banche centrali 6o, fAamministrazioni regi o
dei requisiti patrimoniali per il rischio di credito i metodo standardizzato, sia per gli intermediari IRB sia

per guelli che adottano la metodologia standardizzata, il carattere continuativo dello scaduto, ai fini delle

sole esposizioni scadute deteriorate, si interrompe quando il debitore abbia effettuato un pagamento per

almeno una delle posizioni che risultino essere scadute da oltre 90 giorni, ovvero in presenza di
provvedimenti legislativi volti a determinare un temporaneo impedimento alla riscossione dei crediti nei
confront. del |l 6ammini strazione debitrice e fino a g

| 6intera esposi zione scaduta va segnalata tra quel!/l

nd !'¢cLxL¢! Q CLb! b%L! wbL9 hDD9 ¢ ¢ h OSIZIONNQGGED O ML ! Y%L
CONCESSIONI

Adottobre 2013 | 6EBA ha emanat ¢ mipl echectmegt dediBBACE

contenente la bozza finale degli standard tecnici relativi alla definizione di non performing exposures e

forbearance. Il documento € stato approvato dalla Commissione il 9 gennaio 2015 e pubblicato sulla

Gazzetta Ufficiale dell dUnione Europea il 20 febbra
Per misure di forbearance (concessioni) si intendono le modifiche ai termini e/o alle condizioni

contrattuali, concesse a un debitore in ragione di un suo stato di difficolta finanziaria, che potrebbe

esercitare effetti negativi sulla sua capacita di adempiere gli impegni contrattuali per come

originariamente assunti, e che non sarebbero state concesse ad altro debitore con analogo profilo di

rischio ma non in difficolta finanziaria.

Le concessioni devono essere identificate a livello di singola linea di credito (forborne exposures) e

possono riguardare esposizioni di debitai classificati sia in bonis che in status non performing.

In ogni caso, le esposizioni rinegoziate non devono essere considerate forborne quando | debitore non

si trova in una situazione di difficolta finanziaria.

Lo stato di forborne non rappresenta di per sé una categoria a se stante, ma un attributo delle precedenti

categorie di credito.

105



Riguardo alle operazioni di factoring pro solvendo, la concessione e lo stato di difficolta finanziaria & da
riferire al soggetto cedente, mentre in quelle pro soluto si fa riferimento al debitore ceduto.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori

di bilancio)

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

3. Attivita finanziarie designate al fair value

4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate
al fair value

5. Attivita finanziarie in corso di dismissione

7.647

4.003

844 54.432

1.014.756

1.662

1.081.682

1.662

2 Distribuzione delle attivita fianziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori
lordi e netti)

1. Attivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato

2. Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Attivita finanziarie designate
al fair value

4. Altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair
value

5. Attivita finanziarie in corso di
dismissione

29.109 16.615

* Valore da esporre ai fini informativi

Leesposi zioni in bonis
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3 Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio)

1. Attivita finanziarie valutate
al costo ammortizzato

23.204 8.888 17.387 681 713 3.558 - 569 10.392
2. Attivita finanziarie
valutate al fair value con
impatto sulla redditivita

complessiva

3. Attivita finanziarie in corso
di dismissione
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4  Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: dinamica delle rettifiche di valore commesslegli accantonamenti complessivi

Re ttifiche complessi 1.339 1 1.340 119 119 17.214 17.079 135 18.673

Variazioniin aumento d4
attivita finanziarie
acquisite o originate O

Cancelazionidiverse d
write - off 0

Rettifiche/riprese di
valore nette per rischio

di credito (+/-) 448 448 210 210 217 186 31 46 10 931
Modifiche contrattuali
senza cancellazioni O

Cambiamentidella
metodologia distima 0

Write - off non rile va ti
direttamente a conto
economico (817

(817) (817

Altre variazioni 0

Recuperida incasso s|
attivita finanziarie

oggetto diwrite - off 10 (10) 10
Write - off rile va ti

direttamente a conto

economico (95) 95 (95
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5 Attivita finanziarie, impegni a eroga fondi e garanzie finanziarie rilasciate: trasferimenti tra i
diversi stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali)

1. Attivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato 23.893 15.468 7 - 1.200 4.215

2. Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita
complessiva

3. Attivita finanziarie in corso di
dismissione

4. Impegni a erogare fondi e
garanzie finanziarie riasciate

6. Esposizioni creditizie verso clientela, verso banche e verso societa finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso banche e societa finanziarie: valori lordi e netti

A. ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA
a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) Inadempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate 648 643
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni "
e) Altre esposizioni non deteriorate 45,034 15[ 45.024
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni i

TOTALE (A) 45.681 15 45.664
B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUORI
BILANCIO

a) Deteriorate

a) Non deteriorate

* Valore da esporre ai fini informativi
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6.2 Esposizioni creditiziper cassa verso banche e societa finanziadmamicadelle esposizioni
deteriorate lorde

Nonvi sono esposizioni deteriorate verso banche e societa finanziarie

6.3 Esposizioni creditiziper cassa verso banche e societa finanziadmamica delle rettifiche di
valore complessive

Non vi sono esposizioni deriorate verso banche e societa finanziarie

6.4 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

A. ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA
a) Sofferenze 23.619 15.969 7.644 3.033
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 500 367 133
b) Inadempienze probabili 4.60Q 5977 4.003
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 46| 3f 43
c¢) Esposizioni scadute deteriorate 896 52 844
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni i
d) Esposizioni scadute non deteriorate 54.030 241 53.789
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni i
e) Altre esposizioni non deteriorate 973.255 1861 971.394
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni i
TOTALE (A) 29.109 1.027.284% 18.71q 1.037.678 3.033
B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUORI
BILANCIO
a) Deteriorate 163 10 153
a) Non deteriorate 26.964 46 26.914

* Valore da esporre ai fini informativi
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6.5 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

A. Esposizione lorda iniziale 26.843 2.191 6.511
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento 1.197 3.565 17.885
B.1lingressida esposizioni non deteriorate 123 994 17.132

B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired
acquisite o originate
B.3 trasferimenti da altre categorie di esposizion

deteriorate 915 2.326

B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni

B.5 altre variazioni in aumento 159 245 753
C. Variazioni in diminuzione 4.427 1.156 23.500
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate 14.099
C.2 write-off 912

C.3incassi 3.515 254 7.068

C.4 realizzi per cessioni

C.5 perdite da cessioni
C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizion
deteriorate 902 2.339

C.7 modifiche contrattuali senza cancellazioni
C.8 Altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 23.613 4.600 896
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
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6.5 bis Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni oggetto di
concessioni lorde @tinte per qualita creditizia

A. Esposizione lorda iniziale 501
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate non oggetto di concessioni
B.2 ingressi da esposizioni non deteriorate oggetto di concessioni
B.3 ingressi da esposizioni oggetto di concessioni deteriorate
B.4 ingressi da esposizioni deteriorate non oggetto di concessioni
B.5 altre variazioni in aumento 46
C. Variazioni in diminuzione

C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate non oggetto di concessioni

C.2 uscite verso esposizioni non deteriorate oggetto di concessioni

C. 3 Uscite verso esposizioni oggetto di concessioni deteriorate

C.4 Write-off

C.5 Incassi

C.6 realizzi per cessione

C.7 perdite da cessione

C.8 altre variazioni in diminuzione 1

T 7

D. Esposizione lorda finale 546 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
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6.6 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive

A. Rettifiche complessive iniziali 16.637 324 476 43 101 o

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento 1.069 43 524 3 52 0
B.1 rettifiche di valore da attivita

finanziarie impaired acquisite o originate
B.2. altre rettifiche di valore 657 524 3 52

B.3 perdite da cessione

B.4 trasferimenti da altre categorie di
esposizioni deteriorate 403 43
B.5 modifiche contrattuali senza
cancellazioni

B.6 altre variazioni in aumento 9

C. Variazioni in diminuzione 1.741 0 403 43 101 0
C.1 riprese divalore da valutazione 643 101

C.2 riprese di valore da incasso 186

C.3 utili da cessione

C.4 write-off 912
C.5 trasferimenti ad altre categorie di

esposizioni deteriorate 403 43
C.6 modifiche contrattuali senza

cancellazioni

C.7 altre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 15.965 367 597 3 52 o

- di cui: esposizioni cedute non cancellate
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7. Classificazione delle attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciatein base ai rating esterni e interni

7.1Classificazione delle attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciate in base ai rating estei(vialori lordi)

A. Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato - 676 9.038 2 - - 1.090.698 1.100.414
- Primo stadio 676 9.038 2 1.037.133 1.046.849
- Secondo stadio 24.456 24.456
- Terzo stadio 29.109 29.109
B. Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto sulla redditivita complessiva - - 1.663 - - - - 1.663
- Primo stadio 1.663 - 1.663

- Secondo stadio
- Terzo stadio
C. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - - -
- Primo stadio
- Secondo stadio
- Terzo stadio

Totale (A+B+Q) - 676| 10.701 2 - - 1.090.698 1.102.077
di cui attivita finanziarie impaired acquisite o
originarie
D. Impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie
rilasciate - - - - - - 27.127 27.127
- Primo stadio 26.964 26.964
- Secondo stadio
- Terzo stadio 163 163

Totale (D - - - - - - 27.127 27.127

Per la classe di rating esterni si é fatto riferimento a quant o pubblicato da Moody?@d

per il lungo termine.

9. Concentrazione del credito
Le informazioni previste nelle tabelel €9.2 di seguito esposte si basano su dati gestionali.

9.1 Distribuziore delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per settore di attivita
economica della controparte

AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE 1.663
SOCIETA' NON FINANZIARIE 726.124
FAMIGLIE 123.687
RESTO DEL MONDO 204.922
SOCIETA' FINANZIARIE 45.681

AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE
SOCIETA' NON FINANZIARIE
FAMIGLIE

RESTO DEL MONDO

SOCIETA' FINANZIARIE

Gli importi sono al lordo delle rettifiche di valore.
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9.2 Distribuzione delle esposizionteditizie per cassa e fuori bilancio per area geografica della

controparte

Nord ovest 291.657
Nord est 331.465
Centro 137.022
Sud e isole 135.349
Totale Italia 895.493
Altri paesi europei 79.923
America 116.558
Asia 7.876
Africa 491
Oceania 73
Totale Resto del mondo 204.921

Gli importi sono al lordo delle rettifiche di valore.

9.3 Grandi esposizioni

Nord ovest 5.317
Nord est 15.502
Centro 2.901
Sud e isole 1.180
Totale ltalia 24.900
Altri paese europei 2.099
America 64
Asia 64
Totale Resto del mondo 2.227

Grandi esposizioni

229.451 13

10 Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito
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3.2 RISCHDIMERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Il rischio di tasso viene defintocomelapossi bilit”™ c¢che wuna variazione
negativamente sulla complessiva situazione finanziaria ed economica della societa.

I n sede | CAAP | 6esposi zione al ri schio di tasiso 1
dell e unit”™ oper an-tcampresanelporiafbglioa e al |l 6estero

In materia si segnala che la Societa non ha in essere strumenti finanziari derivati e che le esposizioni
finanziarie per anticipazioni concesse alla clientela sono regolate da tassimdicizzati aventi come base di
parametrazione | a media mensile o trimestrale dei t
viene fatta a tasso variabile sui medesimi parametri, cosi da mantenere inalterati nel tempo allineamento

dei tassi e spread applicato sugli impieghi.

Il rischio di tasso derivante da acquisizione di crediti a titolo definitivo , su periodi di tempo di breve

durata |, ha per | 6azienda di me n sduaimivienmia fageidindefinizione dela g e s
prezzo di acquisto.

La societa provvede a verificare il grado di correlazione tra i tassi applicati alle attivita e passivita

medi ante | danali si gestionale con cadenza periodica
Il modello di governance del rischio di tasso formalizzato nella presente Policy si fonda sui

seguenti principi:

A attribuzione alla Capogruppo delle prerogative di direzione e coordinamento per
guanto concerne i processi di pianificazione strategica e controllo, di gestione della tesoreria e
dell a finanza, rel atiguaverld®d adela ocroednetrac i jad re led

assicurare coerenza alla complessiva gestione del rischio di tasso e per garantire il rispetto dei
requisiti previsti dalla normativa,

A separazione tra i processi di governo e di gestione del rischio di tasso.
Le decisioni strategiche a livello di Gruppo in materia di gestione del rischio sono rimesse agli
Organi aziendali della Capogruppo. Le scelte effettuate tengono conto delle specifiche
operativita e dei connessi profili di rischio di ciascuna Societacomponente il Gruppo in modo da
realizzare una politica di governo dei rischi integrata e coerente.
In ragione di quanto indicato in precedenza, il Gruppo BPER si & dotato di un modello di governo
e gestione del rischio di tasso accentrato.
BPER Banca, inqualitd di Capogruppo, & responsabile nel definire le linee di indirizzo del

governo, dell édassunzione e della gestione del r
La Capogruppo monitora, con frequenza mensile, sia a livello consolidato che di sngola Legal
Entity, i1ivi inclusa BPER Factor, | 06i mpatto che

possono avere sulle posizioni del portafoglio bancario secondo la prospettiva degli utili correnti
(sensitivita del margine di interesse) e del valore economico del patrimonio:

A prospettiva degli utili correnti: la prospettiva degli utili correnti ha come finalita
quella di valutare il rischio di interesse sulla base della sensibilita del margine di interesse alle
variazioni dei tassi su di un orizzonte temporale definito. Variazioni negative del margine
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i mpattano sul | a potenzial e stabilit?” finanzi a

del | 6adeguatezza patrimoniale. La variazione de
nelle sue diverse accezioni;

A prospettiva del valore economico: variazioni dei tassi di interesse possono
i mpattare sul valore economico dell éattivo e de
di una banca é rappresentato dal valore attuale dei cash flows attesi, definito come somma
algebrica del valore attuale dei cash flow atte:

A differenza della prospettiva degli utili correnti, la prospettiva del valore economico identifica il
rischio generato dal repricing o Maturity Gap in un orizzonte temporale di lungo periodo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per la durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie (Euro)

1. Attivita 656.879 215.149 172.690 12.024 20.890 312
1.1 Titoli di debito - - - 1.622 -
1.2 Crediti 656.879 215.149 172.690 12.024 19.268 312
1.3 Altre attivita

2. Passivita 868.423 20.270 70 31 1.651 2.527

21 Debiti 868.423 20.270 70 31 1.651 2.527
2.2 Titoli di debito - - - -
2.3 Altre passivita

3. Derivati finanziari
Opzioni
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati
3.3 Posizioni lunghe
34 Posizioni corte
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(Dollari)

(in euro/000)

1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti

1.3 Altre attivita
2. Passivita

2.1 Debiti

2.2 Titoli di debito

2.3 Altre passivita
3. Derivati finanziari

Opzioni

3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.4 Posizioni corte

3.1 Posizioni lunghe

3.3 Posizioni lunghe

3.002
3.002

4.680
4.143

537

975

975

4.1 Distribuzione per la durata residua (data di riprezzamento) delle attivita
finanziarie in valuta

(Altre valute)

1. Attivita
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti

1.3 Altre attivita
2. Passivita

2.1 Debiti

2.2 Titoli di debito

3. Derivati finanziari
Opzioni

Altri derivati

2.3 Altre passivita

3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte

3.3 Posizioni lunghe
3.4 Posizioni corte

1.383

1.383

835
835

(in euro/000)

e

delle passivita

2. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di interesse

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di tassi di interesse
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3.2.2 RISCHIO REZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali
INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di prezzo

2. Altre informazioni quantitative in materia di risaéb di prezzo

3.2.3 RISCHIO M CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Il rischio di cambio esprime il rischio di incorrere in perdite a causa delle oscillazioni dei corsi delle valute.
Sono da assimilare ai rapporti in valuta le operazioni attive e passive che prevedono clausole di
indicizzazione collegate all 6andamento dei tassi di

Eventuali esposizioni in valute estere vengono gestite acquisendo provvista nella stessa valuta (con
tasso parametrato alla media mese del LIBOR), utilizzando anche in questo caso una parametrazione
parallela di tassi attivi e passivi.

Vengono utilizzate linee di credito con operatori bancari a condizioni in linea con il mercato.

1 ri schio Uasapaoone atli 60 ®ofpfeetatzi oni in valute divers
trascurabile anche perché ascrivibile ad un limitato numero di operazioni.

Le perdite e gli utili su cambi sono pertanto circoscritte alle differenze di cambio avvenute tra la data d i
fatturazione dell e competenze, attive e passive, i n

La posizione netta di cambio pud essere aperta in termini di rischio solo per valori marginali circoscritti
nel tempo.

La societa provvede a verificare la posizione aperta netta per ogni valuta, valutando il grado di
correlazione tra |l a provvista in valuta e i relativ)
cadenza periodica.

I valori rilevati sono minimi, nel tempo approssimabili a llo zero, come rilevabile anche dai dati di bilancio.
Allo stato attwuale non  ipotizzato un mutamento
previsioni di rilevanza di futuri rischi di mercato.
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INFORMAZIONI DI NATURAANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

1. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale
1.3 Crediti

2. Altre attivita

3. Passivita finanziarie

3.1 Debiti
3.2 Titoli di debito

»

Altre passivita
5. Derivati

5.1 Posizioni lunghe
5.2 Posizioni corte

| crediti e i debiti in valuta estera sono stati valorizzati in base ai seguenti cambi rilevati a fine periodo:

1.4 Altre attivita finanziarie

3.3 Altre passivita finanziarie

3.977

3.977

4.143
4.143

537

403

403

401
401

Valuta estera Cod. divisa Tasso di cambio

Dollari Usa UsD 1,123
Sterline inglesi GBP 0,851
Dollari Canadesi CAD 1,460
Corona Repubblica Ceca CZK 25,408

980

980

434
434

2. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di cambio

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di cambio

3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generaliprocessi di governo e metodi di misurazione del rischio operativo

Per rischio operativo si intende fAil rischio di per
processi, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni,ivic o mpr es o i | ri schio
La Socketa adotta il metodo standardizzato TSA (Traditional Standardised Approach) per il calcolo del

Requisito Patrimoniale individuale a fronte del rischio operativo. Il calcolo dei requisiti di Fondi Propri con
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il metodo standardizzato avviene determinando la media triennale della somma del requisito annuale di

Fondi Propr.i per |l e |linee di business nelle quald:i
Sievidenziachemcendo | eva sui pr i n c ttoprganidzativosed ipdipendenza dedea n e | |
funzioni che esercitano le attivita di controllo di secondo e terzo livello, sono previste:

T undattivit”™ di controll o ;dei rischi operativi di prio

1 una funzione di controllo dei rischi operativi di secondo livello accentrata presso la Direzione Rischj
segnatamente al Servizio Rischi di Credito e Operativj
1 una deputata ai controlli di terzo livello attribuita alla Direzione Revisione Interna, nel rispetto del sistema
dei controlli interni previsti dal Gruppo.
La gestione del rischio operativo si basa sui seguenti principi:

A identificazione: i rischi operativi sono identificati, segnalati e riportati al vertice aziendale;

A misurazione e valutazione: il rischio € quantificato determinandone gli impatti sui processi

aziendali anche sotto il profilo economico;

A moni toraggio:  garantito il monitoraggio dei roi
generando flussi informativi che favoriscono una gestione attiva del rischio;

A mitigazione: sono adottati gli interventi gestionali ritenuti opportuni per mitigare i rischi operativi;

A reporting: & predisposto un sistema di reporting per rendicontare la gestione dei rischi operativi.

Il sistema di raccolta e conservazione dei dati di perdita si sostanzia nel processo di Loss Data Collection

di Gruppo che consente |l a raccolta e | 6archiviazion
Il processo di Loss Data Collection & supportato da appositi strumenti informatici, oggetto di costante
evoluzione,voltia gar antire | 6integrit”™ e |l a qualit”™ dei dat
La valutazione dell 6esposizione ai rischi operati v
determinare, con un orizzonte temporale annuale e per i segmenti di operativita rilevanti:

A il grado di esposizione ai rischi operativi;

A |l a valutazione dell 6adeguatezza dei processi e d
La gestione del rischio operativo si basa sui seguenti principi:

A identificazione: i rischi operativi sono identificati, segnalati e riportati al ver tice aziendale;

A misurazione e valutazione: il rischio € quantificato determinandone gli impatti sui processi

aziendali anche sotto il profilo economico;

A monitoraggio: =~ garantito il monitoraggi o tjgei roi
generando flussi informativi che favoriscono una gestione attiva del rischio;

A mitigazione: sono adottati gli interventi gestionali ritenuti opportuni per mitigare i rischi operativi;

A reporting: & predisposto un sistema di reporting per rendicontare la gestione dei rischi operativi.

Il sistema di raccolta e conservazione dei dati di perdita si sostanzia nel processo di Loss Data Collection

di Gruppo che consente |l a raccolta e | 6archiviazion
Il processo di Loss Data Collection € supportato da appositi strumenti informatici, oggetto di costante
evoluzione, vol ti a garantire | 6integrit”™ e |l a qual
La valutazione dell 6esposizione ai rischi operatiuvi
ha lo scopo di determinare, con un orizzonte temporale annuale e per i segmenti di operativita rilevanti:

A il grado di esposizione ai rischi operativi;

A l a valutazione dell 6adeguatezza dei processi e d
La gestione del rischio operativo si sostanzia inoltre nelle attivita di valutazione dedicate di rischio con
riferimento al processo per | 6approvazi one di nuo
| 6i nserimento in nuovi mer cat i, difumiontcdzi@dali.l processo
A partire dal 2015 il Gruppo ha implementato un framework di analisi del rischio informatico, conforme

alla Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013, con | 6ot
attuale di rischio e delle eventuali azioni di rimedio necessarie per non eccedere la soglia di propensione

definita.
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A partire dal 2017 il Gruppo ha implementato un framework di gestione del rischio reputazionale,
coerente con le normative e le best practice di riferimento, ¢ on la finalita di presidiarlo e monitorarlo nel
continuo ed evidenziare e mitigare eventuali situazioni anomale. A tal fine non sono stati definiti obiettivi
e limiti di esposizione ed operativi in quanto a fronte del rischio reputazionale non €& prevista una
guantificazione del capitale interno.

La Capogruppo predispone un report trimestrale per rendicontare all'Alta Direzione e ai Responsabili delle
Unita Organizzative centrali le perdite operative che si sono manifestate nel periodo e un report annuale
che rappresenta | e analisi delle valutazioni prospet
Risk Self Assessment, ivi incluse le indicazioni in materia di azioni di mitigazione del rischio pianificate
Specifica reportistica e prevista anche nel framework di gestione del rischio informatico e del rischio
reputazionale.

Léadesi one del Gr u p JpconsedtP di &tenBra flussiadi ritornd>dellé Eerdite operative
segnalate dalle altre banche italiane aderenti. La Capoguppo utilizza attualmente tali flussi per analisi di
posizionamento rispetto a quanto segnalato dal sistema, per aggiornare la mappa dei rischi operativi e

c ome eventuale supporto alle stime fornite durante
Sonopartede | | a gestione dei rischi operati vi l e Iinee
Management. Esse sono orientate a mantenere ad un livello opportuno l'attenzione sulla continuita

operativa e ad evitare che l'impianto organizzativo (regole, valut az i oni doéi mpatt o, S
dbemergenza, pi ani operativi, ecc. ), sviluppato pe

progressivamente di rilevanza.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Si riporta di seguito la distribuzione percentuale del numero di eventi e delle perdite operative registrate
nel 2019, suddivisi nelle seguenti classi di rischio:
A Frode interna: perdite dovute a frode, appropriazione indebita o elusione di leggi,
regolamenti o direttive aziendali, ad esclusione degli episodi di discriminazione o di mancata
applicazione di condi zi oni paritarie, i n cui si a
A Frode esterna: perdite dovute a frode, appropriazione indebita o violazione / elusione di
leggi da parte di terzi;
A Rapporto diimpiego e sicurezza sul lavoro: perdite derivanti da atti non conformi alle leggi
o agli accordi in materia di impiego, salute e sicurezza sul lavoro, dal pagamento di risarcimenti
a titolo di lesioni personali o da episodi di discriminazione o di mancata applicazione di condizioni
paritarie;
A Clientela, prodotti e prassi professionali: perdite derivanti da inadempienze, involontarie o
per negligenza, relative a obblighi professionali verso clienti specifici (inclusi i requisiti di
affidabilitd e di adeguatezza), ovvero dalla natura o dalle caratteristiche del prodotto;

A Danni a beni materiali: perdite dovute a danneggiamento o a distruzione di beni materiali

per catastrofi naturali o altri eventi;

A I nterruzioni d disfuhzidoro ple2 sistemi: perdite' dovete a interruzioni
del |l 6operativit”™ o a disfunzioni dei si stemi;
A Esecuzione, consegna e gestione dei processi: perdite dovute a carenze nel trattamento

delle operazioni o nella gestione dei processi, nonché perdite dowte alle relazioni con controparti
commerciali e fornitori.

'5-dF0rasS LGFEALY2 tSNRAGS hLISNY GAQBS | OdzA Af DNHzZLIR .t 9w
RStEtQ! 3a20AFT A2yYS . FYOFNREF LGFEAFYF yFd2 LISNIJ adzZll2 NI NB
metodologia di racdta e di scambio di informazioni sulle perdite operative sperimentate dagli aderenti.
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1 100% dell e perdite operative rientra alldintern

A

gestione dei processi 0 e rtcdopertitadommplessyaregistealo dalledSocietad el | 6

34 RISCHIOI[ Lv L5L¢! Q
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita si riferisce a probabilita di sfasamenti temporali tra entrate e uscite che possano
compromettere la redditivita o la reputazione della Societa. Il rischio di liquidita si manifesta tipicamente

sotto forma di inadempimento ai propri impegni di pagamento, e puo assumere forme diverse, in funzione

del | 6 amdui thle rischio € generato. Facendo riferimento a definizioni condivise in ambito
internazionale, si distingue tra funding liquidity risk e market liquidity risk. Per funding liquidity risk si

intende il rischio che la Societa non sia in grado di far fronte in modo efficiente alle proprie uscite di

cassa sia attese che inattese, correnti e future, senzapr egi udi care | doperativit™ c
finanziaria della Societa stessa.Con market liquidity risk si intende invece il rischio che la Societa non sia

in grado di liquidare una attivita finanziaria senza incorrere in perdite in conto capitale a causa della

scarsa liquidita del mercato di riferimento o di disordini nello stesso.

BPERFactor rientra nel perimetro delle societa per le quali il rischio di liquidita & gestito dalla Capogruppo
BPER. Il modello di governance di Gruppo si basa su una gestione accentrata della liquidita. La
Capogruppo ha la responsabilita del governo di liquidita del Gruppo e della gestione del rischio ad essa
€coNNesso sia per quanto riguarda la liquidita a breve termine che per la liquidita a medio/lungo termine.
In particolare la Capogruppo BPER:

e responsabile della poficy di liquidita,

gestisce la liquidita sia a breve, che a medio/lungo termine,
definisce e gedisce il funding plan,

1 monitora il rischio di liquidita.

= —a =

A BPERFactor, in deroga ai principi generali di Gruppo, € concessa, per la propria attivita di funding a

breve termine, la possibilita di acquisire liquidita, previo formale assenso alla specifica operazione da
parte dell 6Ufficio Tesoreria di Gruppo, direttament
di liquidita € necessario fare sempre riferimento alla Capogruppo BPER.

Il modello organizzativo di gestione della liquidita di Gruppor i sponde all 6esigenza di
efficiente gestione del rischio di liquidita:

T ottimizzando | 6accesso ai mer cat i dell a liquidid!
o divolumi;
o di costi sfruttando il merito di credito del Gruppo e minimizzando in tal modo il costo del la
raccolta;
1 accentrando le operazioni di raccolta ir at /i ng o0semesndh®@ vegl i i nterven
monetario;

1 realizzando un principio di specializzazione funzionale mediante centri di competenza per le
operazioni di raccolta secured (emissioni di strumenti secured, raccolta da particolari categorie di
investitori istituzionali etc.).

Il n parti col amanata dalla @gpagluppa fa diferimento al tema del market liquidity risk
nell dambito dell a gestione dell a counterbalancing
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nel | 6 a difunding osk @ in altri termini, come difficolta (o impossibilit &) a reperire i fondi per far
fronte ai propri impegni di pagamento. In questo contesto si distingue tra:

1 mismatch liquidity risk, ovvero il rischio di liquidita implicito nella struttura stessa delle attivita e
passivita della Societa per via dellatrasformazione delle scadenze, tale per cui il profilo dei flussi
di cassa in uscita non risulta perfettamente compensato dal profilo dei flussi di cassa in entrata
(con riferimento sia alle scadenze contrattuali che comportamentali);

9 contingency liquidity risk, ovvero il rischio che eventi futuri possano richiedere un ammontare di
liquidita significativamente superiore a quanto precedentemente pianificato dalla Societa; in altri
termini, € il rischio di non riuscire a far fronte ad impegni di pagamento im provvisi ed inattesi a
breve e brevissimo termine. Tali impegni improvvisi possono, per esempio, originare da insolite
modificazioni nelle scadenze di certi flussi di cassa, come potrebbe essere il caso di un
prolungamento non previsto contrattualmente di impieghi di ammontare significativo.

'l rischio di Iliquidit”™ nelldattivit”™ del factoring
bancario. Infatti | 6atti vit™ si basa sulle entrate che perven
uscite sono rappresentate da corrispettivi pagati o dagli anticipi erogati sulle cessioni di credito, che in
l inea di principio si bilanciano nel caso di svilup
concerne le fonti di liquidita, si dispone essenzialmente di riserve di liquidita dal lato del passivo, in
termini di capacit? residua di indebitament o- LO6as
Assifactha condotto undndagine presso gli associati al fine di identificare gli strumenti di misurazione e
di gestione del rischio di liquidit”™ nel factoring.
di Basilea nel corso del 2009 e del 2010 sia per or a

INFORMAIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie

Nelle tabelle che seguono Jiene rappresentata la distribuzione temporale delle attivita e passivita

finanziarie suddividendole per valuta di denominazione come previsto dalla normativa di bilancio, facendo
ricorso esclusivamente all obéutilizzo di i nformazi or
contrattuale.
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1. Distribuzione temporale per durataesidua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie: Valuta di denominazione: EURO

Voci/ Scaglioni temporali

a vista

da oltre 1
giornoa 7
giorni

da oltre 7
giornia 15
giorni

da oltre 15
giornia 1
mese

da oltre 1
mese fino a
3 mesi

da oltre 3
mesi fino a
6 mesi

da oltre 6
mesi fino a
1 anno

daoltre 1
anno fino a
3 anni

da oltre 3
anno fino a
5 anni

oltre 5 anni

indetermina
ta

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti
A.4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche
- Societa finanziarie
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Afuori
C.1 Derivati finanziari con scambio
di capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza
scambio di capitale
- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabilia erogare
fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute

i

143.455

876.497
548
11.391

anci o]0

3.730

27.152

1.085

57.903

3087

2417

138.748

630

3.381

412.557

44
626

8.927

222.511

679

6.941

31.735

287

750

41.867

76

850

1.781

859
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Valuta di denominazionebDollari USA

Voci/ Scaglioni temporali

avista

daoltrel
giorno a7
giorni

daoltre 7
giornia 15
giorni

daoltre 15
giornia lmese

daoltrel
mese fino a3
mesi

daoltre 3
mesifino a6
mesi

daoltre 6
mesifinoal
anno

daoltre 1
anno fino a3
anni

daoltre 3
anno fino a5
anni

oltre 5 anni

indeterminata

Attivita per cassa
A 1Titoli di Stato

A .2 Altri titoli di debito
A 3 Finanziamenti

A 4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1Debitiverso:
-Banche
- Societa finanziarie
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Af uor.i
C.1Derivati finanziari con scambio di
capitale
- Posizionilunghe
- Posizionicorte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti daricevere
- Posizionilunghe
- Posizionicorte
C.4 Impegni irrevo cabili a erogare fondi
- Posizionilunghe
- Posizionicorte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute

52

4.143

Il anci

95

3.818

135

76

38

20
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Valuta di denominazione: Altre valute

Voci/ Scaglioni temporali

avista

daoltrel
giorno a7
giorni

daoltre7
giornia 15
giorni

daoltre 15
giorni a Imese

daoltre 1l
mese fino a3
mesi

daoltre 3
mesifino a6
mesi

daoltre 6
mesifinoal
anno

daoltre 1
anno fino a3
anni

daoltre 3
anno fino a5
anni

oltre 5 anni

indeterminata

Attivita per cassa
A l1Titoli di Stato

A .2 Altri titoli di debito
A .3 Finanziamenti

A 4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1Debiti verso:
-Banche
- Societa finanziarie
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Afuor.i
C.1Derivati finanziari con scambio di
capitale
- Posizionilunghe
- Posizionicorte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti daricevere
- Posizioni lunghe
- Posizionicorte
C.4 Impegni irrevo cabili a erogare fondi
- Posizionilunghe
- Posizionicorte
C .5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute

bi

835

I anci

o

403

976
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SEZIONE ¢ INFORMAZIONSULPATRIMONIO
nodom Lf LI GNARAY2YyA2 RSEfQAYLINBaL

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Nel |l 6esercizio in corso | o6util e si Patrimonioaeitd a Euroc at o
132.951 mila.

In armonia con quanto previsto dalla normativa di vigilanza, gli organi societari hanno valutato la propria
adeguatezza patrimoniale ispirandosi al criterio di proporzionalita, sulla base quindi del profilo specifico
di operativita e del profilo di rischio evidenziato dalla societa. La compatibilita del patrimonio con gl
obiettivi di sviluppo degli impieghi inoltre viene verificata periodicamente dagli organi aziendali preposti.

Le risultanze ddlolnéatdteilviétadediiuat &lzztaaawvengono sinte
| CAAPO che, redatto secondo Disposizéomwi didgitenza per gh mtermediari d a | | e
finanziarid Cifcolare 288 del 03 aprile 2015 e succ. aggiornamenti i Titolo IV i Capitolo 14) viene

approvato dal Consiglio di Amministrazione ogni anno.

4.1.2Informazioni di natura quantitativa

4121Lf LI ONRAY2yA2 RSEEfQAYLINBalY O2YLRaAl Aaz2ySs

. Capitale
2. Sovrapprezzo di emissione 20.814 20.814
3. Riserve 52.472 47.163
- di utili
a) legale 3.322 3.056
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre 44.973 37.232
- aftre 4.177 6.875
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione (135) (174)

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva 16 13

- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva 12 (46)
- Attivita materiali

- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura di flussi finanziari

- Strumenti di copertura (elemneti non designati)

- Differenze di cambio

- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto
economico (variazioni del merito creditizio)

- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti (163) (141)
- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al
patrimonio netto

6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d'esercizio 5.209 5.309
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4.1.2.2 Riserve da valutazione debtivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva: composizione

1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale
3. Quote di O.IL.C.R.
4. Finanziamenti

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva: variaioni annue

2. Variazioni positive 77 4 -

2.1 Incrementi di fair value 77 4
2.2 Rettifiche di valore per rischio di credito

2.3 Rigiro a conto economico di riserve negative da realizzo
2.4 Trasferimento ad altre componenti di patrimonio netto
(titoli di capitale)

2.5 Altre variazioni

3. Variazioni negative 21 1 -
3.1 Riduzioni di fair value

3.2 Rettifiche di valore per rischio di credito

3.3 Rigiro a conto economico di riserve negative da realizzo
3.4 Trasferimento ad altre componenti di patrimonio netto
(titoli di capitale)

3.5 Altre variazioni 21 1 0

4.2 | fondi propri e i coefficienti di vigilanza

Léinformativa sui Fondi Propri e sull dadeguatezza
documento Al nf or m&ilar 3 a 31 ditemhpeu2019d predisposto sulla base del dettato
regolamentare costituito dalla Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013 e successivi aggiornamenti,
emanata da Banca do6oltalia, e dal Regol amento (UE)
del 26 giugno 2013 (CRR) e dalle Linee Guida emanate da EBA il 23 dicembre 2014, entrate in vigore dal

1° gennaio 2015. Il documento viene pubblicato congiuntamente al bilancio consolidato del Gruppo BPER

sul sito della Capogruppo http://istituzionale.bper.it.
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SEZIONEG PROSPETTANALITICODELLAv9 5 5 L ¢ CGMPEESSIVA

10. |Utile (perdita) d'esercizio 5.209 5.309
Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita

20. |complessiva: 4 3
a) variazioni di fair value 4
70. |Piani a benefici definiti (30) 5

Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a
100. |conto economico 7 )

Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva:

150. 78 (69)
a) variazioni di fair value 78 (69)
b) rigiro a conto economico 0
- util/perdite da realizzo
180. [Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a (21) 19
190. |Totale altre componenti reddituali 38 (44)

SEZIONE¢ OPERAZIONDONPARTICORRELATE
6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti coasponsabilita strategica

Il Consiglio di Amministrazione viene remunerato sulla base di compensi stabiliti da delibera assembleare,
| 6i mporto complessivo maturato al 31 dicembre 2019
dei compensi per il periodo € pari a 79.989 Euro.

6.2 Crediti e garanzie rilasciatefavore di amministratori e sindaci

Al 31 dicembre 2019 non risultano crediti e nemmeno garanzie rilasciate a favore di amministratori e
sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate
Rapporti con le imprese del gruppo dl@&cembre2019.

ATTI VI Eubrfglaa)

BPER Banca S.p.A.

Cassa di risparmio di Bra
SIFA' - Societa italiana flotte aziendali

PASSI VEulmiifa)

Cassa di Risparmio di Bra 47.080

BPER Banca S.p.A. 813.275
SIFA' - Societa italiana flotte aziendali 71
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CONTO ECONOMICO (Euro migliaia)

Banco di Sardegna @) - -
Cassa di Risparmio di Bra (78) (81) -
BPER Banca S.p.A. (866) (1.007) (863)
Cassa di Risparmio di Saluzzo 1) - -
SIFA' - Societa italiana flotte aziendali - - 5

seziongec LEASINGLOCARRIQ

Informazioni qualitative

BPERFact or, rispetto ai contratti di |l ocazione in cui ass:
rappresentativa del diritto dbéuso del bene oggetto del c
futuri canoni di locazione previsti dal contratto.
Nell 6ambito delle scelte applicative daocSvdetmd detise didanl | o st
iscrivere diritti doébuso o debiti per leasing a fronte de

1 leasing di attivita immate riali;

1 leasing di breve termine, inferiore a 12 mesi;

1 leasing di beni aventi un modico valore unitario (come meglio descritto nella Nota integrativa i Parte AT

Politiche contabili, un bene & considerato di modico valore unitario qualora il suo fair value da nuovo sia
uguale o inferiore a 5 mila euro).

Conseguentemente, i canoni di locazione inerenti a queste tipologie di beni sonoi scr i t t i a voce AfA:
ammi ni strativeo per competenza,; S rinvia-pageC -nCorgogi or i
economico, Tabella 10.3 Altre spese amministrative: composizione.
Informazioni quantitative
Diritti d'uso acquisiti con il leasing: si rinvia alla Nota integrativa - Parte B - Attivo, tabella 8.1 Attivita materiali ad
uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo.
Debiti per leasing: si rinvia alla Nota integrativa Parte B - Passio, tabella 1.1 Passivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato: composizione merceologica dei debiti, tabella 1.5 Debiti per leasing.
Interessi passivi sui debiti per leasing: si rinvia alla Nota integrativa - Parte Ci Conto economico, tabella 1.3
Interessi passivi e oneri assimilati: composizione.
Al tri oner. connessi con i diritti déuso akagaCisContd con

economico, tabella 12.1 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali: composizione.

Proventi derivanti da operazioni di sub-leasing: si rinvia alla Nota integrativa - Parte Ci Conto economico, tabella
1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione.
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7.1 Diritti débuso acqui sidteil cdonr iitlt d edabsuisnog :d e

ad uso funzionale
Diritti

Attivita déuso Altre Perdita per Valore

- . Ammortamento o . . .

materiali ad acquisiti in dell 6ese rvanazlonl impairment contabile

uso funzionale leasing nell 6es nel | 6es 31.12.2019
01.01.2019

a) terreni i ) i i i

b) fabbricati 3.544 (486) 971 - 4.029

c) mobili i ) i i i

d) impianti - - - - -

elettronici

e) altre 157 (68) 93 - 182

Totale 3.701 (554) 1.064 - 4.211

Pequanto riguarda | e Al tre variazioni nell " eserci zi g

di Diritto déuso (Remeasurement) dovuto a rinegozi 4
all éaperturateachiusura co
7.2 Costi e Ricavi i nerenti a operazioni di
Totale
31.12.2019
Costi per leasing a breve termine 18
Costi per leasing di attivita di modesto valore (*) 8
(*) Inclusivo di IVA
7.3 Debiti perleasing: dinamica
Deb!tl Per | ieressi Canor_u Altre Vanre_
leasing Passivi pagati variazioni contabile
01.01.2019 per i leasing 31.12.2019
Totale Debiti 3.701 27 (572) 1.060 4.216
per leasing
Per quanto rivauadraka olnag HAletlrle eserci zi o [ 6i mpatto p
del/ Debito per [ easing (Remeasurement) dovuto a rin
term, all déapertura e chiusura contratti.
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SEZIONBC ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI
IMPRESA CAPOGRUPPO CHE REDIGE IL BILANCIO CONSOLIDATO

BPERBancaS.p.A.
Sede Legale: via S. Carlo 8/20

Modena

reecL+xL¢! Q 5L 5Lw9%Lhb9 9 / hhw5Lb!a9b¢h

La Societa BPERFactor S.p.A. € soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della BPER
Banca S.p.A. di cui, di seguito, si riportano le principali grandezze patrimoniali ed economiche relative
all 6ul t i approvatd dchiusacal 31.12.2018, ai senside | | & a rbis del Qodick Tivile.

Per undadeguata e compl eta c¢ompr efinankziavian e deldresdltatoa
economico al 31 dicembre 2019 si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione della
societa di revisione e disponibile nella forma e nei modi previsti dalla legge.

(In migliaia di euro)

Voci dell'attivo 31.12.2018
Attivita finanziarie 54.385.934
- valutate al fair value con impatto a conto economico 1.004.056
- valutate al fair value con impatto sulla reddiditva 7.5630.477
- valutate al costo ammortizzato 45.851.401
Partecipazioni, attivita materiali ed immateriali 2.434.947
Attivita fiscali e altre voci dell'attivo 2.287.546
Totale attivo 59.108.427
Voci del passivo ed el patrimonio netto 31.12.2018
Passivita finanziarie 52.879.126
- valutate al costo ammortizzato 52.728.319
- di negoziazione 150.807
Passivita diverse e fondi 1.841.251
Patrimonio netto 4.388.050
Totale passivo 59.108.427
Voci del conto economico 31.12.2018
Margine di interesse 773.860
Commissioni nette 590.347
Profitti (perdite) da operazioni finanziarie 159.639
Margine di intermediazione 1.523.846
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito e variazioni per

modifiche contrattuali (150.152)
Risultato netto della gestione finanziaria 1.373.694
Costi operativi (1.017.689)
Altre rettifiche\riprese all'operativita corrente (103.075)
Utile lordo delloperativita corrente 252.930
Imposte sul reddito dell'esercizio 53.785
Utile netto d'esercizio 306.715

Bologna, 25 febbraio 2020

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Paolo Licciardello
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RELAZIONBEDELCOLLEGIGCSINDACALE

EMILIA ROMAGNA FACTOR SpA.
Sade Legale: 40125 Bologna — Surads Maggiore 29
Capitnle Sociale Egre 52 590 910 i v - REA 366365

Reg. Imprese ¢ Cod Fesc. 02231420361

Intermedianio Finanziario iscritso all' Albo degli imormedian finanrian art. 106 del D.Lgs n 3851993
(T.U.B.) al namere 9 con codice meccanografico 19432

Socicth appartencote ol Gruppo bancanio BPFER Banca Sp AL

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALLTASSEMBLEA DEI SOCT AI SENSI DELLART. 2429, COMMA 2, C.C.

Al Signori Azionist) della Societh EMILIA ROMAGNA FACTOR S A

Nel corso dell"esercizio chinse il 317122019 Is sostra attivah & stats spirnta slie disposizioni & legge ¢
alle Noeme & comportamento del collegio sindascale emammie dal Consiglic Nanonale det Domord
Commercialisti ¢ degh Esperti Contabsli.

Attivick di vigllanes
Abbiamo vigilato sull’ osservansa della legge = dello stmuto ¢ sul rispetio del principl i cormretta
Amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assembier det soc od alle riusion: del consiglio &i amministrazione sociale,
in relazione alle guali, sulla base delle informanoni dinponibili. non abbiamo rikevate violarioni della legge ¢
dello matuto, né operazioni manifestaments improdenti. arrardse. in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere |'integrita del patrimonio sociale

Abbiamo acquisito dall’ smministestone delegato (Cossae 1l 15 sprile 2019) ¢ dal direttore generale (in
carica dal 1* febbraio 2019), dursnte I riumsoni svolte, informanon syl generaic andamento della gestione ©
sulla sus preveditile evolurione, noache wile operanoni & maggeore rilievo, per le loro dimemsioni o
carniteristiche, effetiuate dalls socheth « in buse alle informaniond scquisite. non abbiamo osservarioni
particolart da riferire.

Abbiamo incontrato | seggetio incariceto dells revisione legale doi conti, ¢ non sono emend dati ed
informazsoni rilevant| che debbano essere evidenriat nella presemie relarnione.

Abbiamo scquisito informamoni dal prrposto al sistems & controlio mtormo ¢ non sono emerss dath ed
informasioni rilevanti che debbuno esmere evidoriate neila presemie relanonse

Abbiame acguisite informanont dall’ Organieno & Vigilanss ¢ ne abbiamo esaminato e relazioni e non
MO emere crivcril fapetio alla cormetts sttuanone dol modelbo organizzativo che debbano essere evidenziate
nella presente relazione.

Abblamo scquinite convscenrs ¢ vigileso, per guamo & nostrs competenza, sl asdeguniczza ¢ sl
funsionamento dell’ ssetto crganizzative della societd, anche tramite b maoceln 4l informariond dsl
reaponsabill delle funsioni ¢ a tale riguardo non sbbiamo onservanionl particolant da riferire.

Abblamo scquisito conoscensa ¢ vigilsto, per guamio & nostrs competenza, sl sdeguatezzn ¢ sul
funscaamento del sistema srministrativo-contabele. nonche sull affidatwlng & quest uWitimo a rappresentare
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correttarmente | T i gewtiome, mediante |"ottenimento & informszionl dal responsabili delle fanzioni, dal
soggetso incaricato delln revisione logale del contl e I'esame ded documenti azlendali, ¢ a tale riguardo non
abbvismo osservazion) particolart da riferire.
Noa sono pervenwte denunzie ex at. 2408 c.o..
Nel corso dell’ esercleio sono stat! rilascisl | seguent| paren:
“ Diremtive di Gruppo n 0002019 “Regolumeno dolln Dirvsione Revisione Intama « Ayglomessento™
«  Nelugionn sullwnivich svoiss dalls funzione di Revisione Incerma 2008 o Plano di Avse 2019
“ oposta metivats per 1integrasions del oorrispwtiing delle socketh & roviskos
«  Direttiva di Geuppo n, 1472009 “Policy & Creppo per i govemno del rischio di nom consfomesh In maters
& oomfletl A bseressn el condrontl & pertl correlae  di setivith & rlschoo nel confromi & soggen
oullogu™
= Nelanoone sslie Vunzioes Operstive dmportami estemalizsaie
«  Vksasions complessive del sistoma ded conarolh imserm
« Relazione well'weilvith svoda dalls Fuseione di Revialone lntera 1* somestee 2019 ¢ ndeguamento Plano
& Audin
= Direttive di Geuppo ». 482019 “Ragolamento dells Diremone Kevisone Intema < Agglomameno”,

Nel corvo dell stuvieh di vigllanes, come sopra descritia, non sano emens ahtrl facl significativi wii da
richindeme la menzione nella presente relanione.

Blluncio @ esercizio
Abblamo ssaminato () progeno di bllancio d esercizio chiwso al 31/12/2019, che ¢ stato messo & nostra
dlsposimione ned termint di e wll'ant 2429 ¢ <. in merito sl guale riferamo quanio segue

Non essondo & nol domundata b revisione legale del belancio, abbiamo vighsto sill'impostazions
ponerale data sllo wlesso, sulls s geneenle conformith alla legge per quel che rigasrda la sua formazione o
strustues ¢ a tale nguardo non abbiamo osservagioni particolan da riferire

Abbiamo verificaso V' osservanza delle norme di legge Incronti slla predisposizione della relazione sulla
posiane ¢ o tale rguardo non abbiemo osservaziani particolan da riferire.

Per quanto & mostra conoscenan, gl ameninisratari, nella redazione del bilanclo, noe hano deragato
alle norme d legge ol sonsi dell'art. 2423, comma quatino, ¢.6.

Concluslont

Comsideranda snche b risultanase dell sttivish svolta dal soggeno inoariento della revisione legale del
contl contemute melln relaxione di reviskone del bilancio che of & sats messa o daposizione || 24 marso 2020,
il Collegro propone all' Assembla di spprovare || bilanclo d esercizso chiuse 1L 3171222019, cosl come redasto
dagll Ameninivrssord.

Rologne, 24 marzo 2020

11 Calbegio Sindacale
dott, Pler Pawlo Ferear uuuu:ﬂ dott, Andres Mostansrl

ol s M M
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RELAZIONE DELLASOCIETA DI REVISIONE

Deloitte.

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENMDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti di
Emilia Romagna Factor S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svelte la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Emilia Romagna Factor S.p.A, (ln Societd),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal prospatto della redditivits
complassiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per 'esercizio
chiusa o tale dats & dalls nota integrativa,

A nostre gludizio, il bilancio d'esarcizio fornisce una rappresentazionas varitiera & corratta dells situazions
patrirmaniale & finanziaria della Societs al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
par |'esercizio chiuso a tale data in canformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Uniona Europas nanché ai provvedimanti amanati in sttusziona dall'srt, 43 dal D.Lgs. n, 136/15,

Elemanti alla base del giudizio

Abbiamo svelte |a revisiona contabile in confarmits ai principi di revisions internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsability ai sensi di tali principi sano ulteriormaents descritte nalla sezione Respensabilita dalls
societi di revisione par (p revisione contabile del bilancio d'ssercizic della presents relazione, Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle nerme & ai principl in materia di etica & di indipendenza
applicabili nell'srdinamento itallanc alla revisione contabile del bilancic. Riteniamo di aver acquisito elemanti
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio,

Responsabiliti degli Amministratori @ del Collegio Sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione dal bilancio d'esercizio che fornisca una
rapprasentaziona veritiers & corretta in conformitd agli Intarnational Financial Reparting Standards adottati
dall'Unione Europaa nonché ai provvediment! amanati in attuazionas dell'srt, 42 del D.Lgs. n, 136/15 &, nai
tarmini pravisti dalla legge, per quella parte del controllo interne dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazions di un bilancio che non contenga arrori significativi dovuti & frodi o & comportamaenti
o eventi non Intenzionali.

Gli Ammministratori sono responsabili per [ valutazione dells capacitd dells Societh di continuare ad operare
comae un‘entitd in funzionaments &, nella redazions del bilancio d'esercizio, per 'appropristezza dell’utilizzo
dal prasupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzans il prasupposto della continuiths aziendals nalla redaziona del bilancio d'esercizio a
mano che abbiane valutate che sussistono le condizioni per la liquidazions della Societd o per linterruzions
dall'attivitd o non abbianc alternative realistiche a tali scalte.
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